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^mtltgcfd?  1875. 


„3Bir  fjaBen  feinen  onStüärtigen  §anbel  unb  feinen  inneren 
35erfe5r  tvk  ©nglanb,  ^ranfreid^  nnb  Ö[terrei4  tüir  finb  eine 
t)on  allen  (Seiten  bnrc§  frembe  ^rof)iBitit)ft)j"teme  gufammen^ 
gebröngte  DZation,  bie  biel  bom  ^^In^Ianbe  Bebarf,  bemnac^  an 
ba^felBe  mef)r     be^a^Ien  ^at,  af§  fie  öon  bemfelBen  einnimmt. 
Unfer  5((ferban  liegt  banieber,  nnfere  (55en)erB§Iente  finb  of)ne 
Strbeit.   Snteüigen^,  ^etriebSfapital  nnb  ^Ibfa^  fefjlen  i^m, 
^ier  mu§  geholfen  ttjerben!" 
@o  fdjifberte  ö.  U^fd)neiber,  ber  Sfteferent  be§  öon  ber  f)a^erifcf)en 
<5taat§regiernng  am  1.  gebrnar  1822  ber  ©tänbeüerjamminng  öor* 
gelegten  @ntn:)urf§  ^n  einem  ^anfgefe^e,  bie  tief  traurige  mirtfc^aft^ 
Iid)e  Sage  ^atierns.^)    ^ie  ©taat^regierung  unb  patriotifdj  gefinnte 
DJ^änner  tnaren  eifrigft  bemüht,  ^ier  5(bf)itfe  ^u  fd)affen.   9J^ef)r  inftinftiü 
al§  jielbelüu^t  erhoffte  man  in  erfter  Sinie  öon  einer  Sanbe^frebitanftaft 
iBefferung  ber  fc^ümmen  2Birtfc^aft§t)erf)äItniffe.   HJ^an  ^atte  babei  bie 
jegen§reicf)e  ©ntmicfinng  ber  hänfen  frember  ©taaten,  namentlich  ber 
löanf  öon  ©nglanb  im  ^uge. 

ßtüar  beftanb  fd)on  in  33at)ern  feit  1806  bie  fgl  S3anf  bon 
Dürnberg,  ^iefe  33anf,  1780  ^u  5^n§bac^  öon  bem  SJ^arfgrafen  §u 
18ranbenbnrg=^n§bad)'^at)reutf),  (I^^riftian  5lfejanber,  gegrünbet,  1795 
uad)  gürt^,  1806  na(i)  9^ürnberg  öertegt,  follte  nacf)  einer  Snftrnftion 
t)on  1806  al§>  Sßed)felbanf  bur(^  bie  bamit  öerbnnbenen  ©efi^äfte 
^anbel  unb  Söanbef  nü|en  unb  bann  ßeipanf  einzelnen  ^riüaten 
©arfi^aften  öorftreden  unb  ^ierburc^  bie  intönbifc^e  gabrifation  förbern.  ^) 

^)  SSer:§anbItmgen  ber  Cammer  ber  §(6georbneten  ^eil.  S8b.  IT.  ©.  212 f.; 
ber  (Snüüurf  ift  mitgeteilt  SBeil.  33b.  L  @.  128;  im  übrigen  ögl.  SfJepertorium  über 
bie  Sanbtag§t)er^anblungen  1822.  ©.  16. 

2)     ö.  ^ofc^inger,  $Banfgefcf)ic^te  be§  ^i3nigreid]§  SSaljern.  3.  Sieferung  1875. 
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®oc£)  mx  xfjx  SßirfunggfreiS  Io!aI  Befcf)ränft  unb  i^re  Umjö|e  njaren 
in  ben  gtuanjiger  Sölten  fQum  auf  eine  Tlill.  fl.  gefttegen.  ©te  rvat 
bemnoi^  ni(f)t  im  entfernteren  in  ber  Sage,  ha§>  bringenbe  ^rebit^ 
BebürfniS  befriebigen  ^u  fönnen.  @o  ift  e§  benn  §u  erf(ären,  bag  tro^ 
be§  33efte()en§  ber  fgl  S3an!  üon  9^ürnberg  fei^r  frü^e  ber  9^uf  nad} 
einer  neuen  ^an!  laut  tnurbe. 

^^ereitg  1810  trat  —  fonberBarertueife  ein  grangofe  —  mit 
einem  S3an!^rojeft  ^eröor,  inonad)  bie  §n  erri(i)tenbe  33anf  bon  33at)ern 
ba§  angfcf)liepc^e  ^orred)t  erhalten  foUte,  auf  ©icf)t  gaf)IBare  9loten 
ju  emittieren.^)  ®oc^  biefeg  ^rojeft  fiel,  tük  nod)  öiefe  anbere  in  ber 
golge^eit,  bie.  na(f(  unb  nad)  mie  ^it^e  au§  bem  ^oben  famen,  tro^ 
be§  guten  SßiUeng  ber  ©taat^regierung  teil§,  tüül  fie  auf  unfoliber 
5Bafi§  ru!)ten,  teilg  aucf)  fonft  unauSfü^rBar  tüaren,  unb  öor  allem, 
n:}eil  man  an  ben  ©tqat,  ber  felBft  mit  ^efi§it  p  fämpfen  ^atte,  bie  un> 
g[auBli(^ften  :pefuniären  gorberungen  fteHte,  mie  fie  nur  bie  9^ot  fennt.-) 

Tlit  bem  @efe|e  üom  11.  ©eptemBer  1825,  mldjt§>  ettnaigen  ficf^ 
Bitbenben  unb  ftaatti(f)  genehmigten  H^ebitöereinen  Ba^erifc^er  ©runb^- 
Befi|er  bie  ^uSgaBe  üdu  ^fanbBriefen  getnä^rte,  gtauBte  bie  ©taatg- 
regierung  ein  SJ^ittel  gegen  bie  Ianbti:)irtfd)aftli(^e  ^rebitnot  gefunben 
5U  öaBen.  5lBer  ber  Erfolg  Blieb  tneit  hinter  ben  (Srn^artungen  prücf 
—  nicJit  ein  berartiger  herein  tnurbe  gegrünbet.  9^ad)  biefem  ä)?ife= 
erfolge  fa^te  man  lieber  ba§  ^rojeft  einer  S3an!grünbung  nö^er  in^ 
Stuge,  unb  e§  ^ätte  tvo^)l  nocf)  eine  geraume  Qtit  gebauert,  Bi§  ein 
^rojeft  in  bie  S^l^at  umgefe^t  tnorben  tnäre,  tnenn  ni(^t  ^önig  Subtnig  L 
felBft  fic^  ber  ©ac^e  mit  großem  Sutereffe  angenommen  !)ätte. 

(gnbli(^  im  Sohlte  1834  legte  bie  @taat§regierung  ben  ©täuben 
einen  ©efe^enttourf  Betreffe  (Srrid^tung  einer  ^tipot^efeuBan!  bor.  ^) 
5(t§  3lufgaBe  unb  Qtvzä  ber  §u  erric^tenben,  unter  bem  ©(^u|e  unb  ber 
forttnä^renben  OBerauffid)t  ber  ©taatgregierung  fte^enben  ^anfanftatt 
Be^eiiiinen  bie  DJ^otiüe  be§  (Sntn)urf§  bie  Unterftü|ung  ber  @runb-  unb 
@en)erBeBefi|er  mit  ben  erforberlic^en  ^arle^en  ^um  betriebe  ber 
5lgriMtur  unb  ©etnerBe,  ueBenBei  aBer  aud)  bie  Eröffnung  ber  @eregen=^ 
t)eit  gur  öorteit^aften  ^enu^ung  Brac£)Iiegenber  Kapitalien  unb  bie 
Erleichterung  be§  @elbt)erfe{)r§.  ^ie  ©taatSregierung  tvax  Bei  biefem 
@efe|enttDurfe  in  ber  uneigennü^igften  Sßeife  üerfa^ren,  inbem  fie  auf 
finanzielle  ©rtrögniffe  bergic^tete  unb  ber  öon  einer  ^ribatgefellfd^aft 
gu  errid^tenben  S3an!  ba§  unentgeltliche  au§f(hlie§lic£)e  Privilegium, 

1)  b.^Djdjinger,  $8atifgefcf)t(f)te  be§  ^ömgretcf)§  93ol}ern.  S.Steferung  1875. 6. 37. 
Über  bie  Baljeriiclien  Söanf^roiefte  1806—34  bgl.    ü.  ^ofcf)tnger  a.  a.  D.  @.  36  f. 

^)  @inen  ^(itS^ug  au§  bem  ©ntruurf  unb  ben  baran  ftc^  anfnüpfenben  33er= 
fjanblungen  gibt  mit  ben  einzelnen  SSermeifnngen  ba§  Die^ertorium  über  bie  2aub= 
tagSner^anblungen  1834.  ©.  190  f. 
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33anfitoten  au^^ugeBen,  nerliel).  ^lUerbtncjg  tvnxhe  and)  ber  ^an!  für 
biefe  unentöeltndje  !iBerIei^ung  be§  Dlotenmouopols,  für  n)el(i)e§  al§ 
^J^ai'imalgren^e  f)öd}ften§  8  WiU.  fl  beftimmt  njaren,  bte  ^er^füc^tung 
auferlegt  %  ^^^^^  i^ouh§>  5Infeifjen  4  ^/^  ouf  @runb  unb  ^oben 
ju  t)erti)enben,  ix)a§  einer  förmltdjen  ©taat§^ilfe  gletcf)fam,  ba  ber  Ianbe§^ 
üblidje  er^ebltdj  ^ö^er  tvav.   35on  ben  S3anfnoten  mußten  'Vi 

ber  ©mifftoiT  mit  bem  ^o^pelten  ber  auf  ©runb  unb  ^oben  angelegten 
§t}potf)e!en  ^)  unb  gebecft  fein.   S)er  uiebrigfte  betrag  ber 

53anfnote  uiar  auf  10  fl.  feftgefe^t,  unb  e§  tDurbe  bie  33an!  öerpflic^tet, 
biefelBe  auf  ^egefjreu  fogleid)  Bei  t^ren  Waffen  einsulöfen. 

1.  3u(i  1834  tuurbe  ber  ©efefeenttüurf  @efe|.  33ereit§  am 
24.  Sanuar  1835  luar  ba§  ^runbfapital  in  ber  §ölje  öon  10  miü.  fl 
t)ot(ftäubig  ge^eidjuet,  unb  am  15.  0!toBer  1835  eri)ffnete  bie  ^bmiui* 
ftration  ber  §tjpot^efen^  unb  SKedjfelBan!  ben  @efc^äft§Betrieb.  ®iefe 
^onf  tvav,  ber  D^atur  ber  Baljerifd^en  ^eöölferung  entfpred)enb,  t)orpg§=  . 
Ujeife  —  tüie  Bereite  oBen  angebeutet  —  §i)pDt{)efenBauf.  ^ie  öffentliche 
9}^einung  ging  nämlic^  bamaB  ba^in,  ba^  ber  D^ationalmo^Iftaub  nur 
burc^  görberung  ber  ßaubtt)irtfd)aft  Begrünbet  Serben  fönne.  Unb  e§ 
tuar  bamit  fein  gc!)Igriff  getfjan  roorben.  S5al)ern  Ijatte  eben  ^u  jener 
gcit  noch  feinen  entmidetten  §anbel,  für  ben  eine  größere  §anbet§Banf 
notmenbig  geuiefen  niäre. 

S)ie  gtjpothefen^  unb  SSec^felBan!  ^^^^^^9^^  (55egenfa|e  gur 
fgl.  33anf  t)on  D^ürnBerg  bem  ^rin^i^^e  ber  ^uBIijitöt.  "ülk  brei  Sa^i^e 
füllte  ben  ©tauben  ein  dlad)mi§>  üBer  ben  ©efchüftSBetrieB  vorgelegt 
mxhen. 

(Bdjlk^üd)  öerbient  nod)  ber  ftarre  ^arti!ulari§mu§  ber  bamaligen 
3eit  (Srmähnung.  (S§  maren  alle  ^ommiffionSgefd^öfte  unb  alle  @ef(^äfte 
mit  auSlänbifchen  Sßertpapieren  üerBoten,  eBenfo  tuar  unterfagt,  einen 
D^tc^tBat^ern  in  bie  ^ireftion  gu  tna^len. 

§atte  aucf)  biefe  33an!organifatiou  öiele  @(^attenfetten,  bte  namentlid^ 
in  ber  Jolge^eit  fc^ärfer  hervortreten  foEten,  e§  tnar  immerhin  für  jene 
Qeit  ein  ad^ten^toerteg  SBerf  gefi^affen,  öon  bem  man  eine  gebei^liche 
(Snttüidlung  erhoffen  fonnte.")  5lnfang§  freilti^  BlieB  ber  erwartete  Erfolg 
au§,  ber  ^affeBeftanb  Betrug  @nbe  1835  mel)r  al§  bie  $älfte  ber 
gefamten  @efd)äft§umfä|e  biefe§  Sa^reS  unb ,  1836  tnaren  nur  für 

^)  ®ieje  S3eftimnmng  geigt,  tute  unguIängÜcJ)  itod)  bie  5lti]cljaumigen  über  eine 
rationelle  S)ecfung  ber  33an!notett  waren. 

2)  SSgl.  ü.  ^ofcf)inger,  S3anfge|(^i(^te  be§  ^öntgreidi^  33ai5ern.  4.  Lieferung 
1876.    ©.  17. 

^)  3eugnt§  bafür,  ba^  man  auc^  ou§tüärt§  ber  ^an!  bie  Slnerfennung  nid)t 
öerfagte,  ift  bie  S^^atfac^e,  ba^  1843  in  bem  bom  ?^rett)errn  b.  ©öler  gemacf)ten 
^rojeft  5ur  (grric^tung  einer  S5anf  im  ©ropergogtum  S3aben  im  Stommif[ton§= 
berichte  bie  baijerifc^e  ^t)^ot^efen=  unb  SSedjfelbanf  gum  23tufter  genommen  mürbe. 

1* 


—    4  — 


66510  fl  9^oten  in  Umlauf  —  eine  tofang^entltiicffung,  bie  txia^rüii) 
nod)  fe!)r  treit  üon  bem  in  ben  SJlotiüen  bem  ©efe^entnjurfe  geftei^ten 
3iele  entfernt  War.  Xro^  ber  f(äglid)en  ^rebitlofigfeit  mangelte  e§  ber 
5Banf  an  @ef(i)äften. 

Wlüxi  tüürbe  jebo(f)  Unredjt  t^un,  t-Doltte  man  bie  llrfa(i)en  biefer 
anfänglichen  SJ^ifeerfoIge  in  ber  Organifation  ber  53an!  fuc^en.  ®er 
@runb  lag  üielmeljr  in  ben  bamaligen  SBirtfcIiaft^üer^ältniffen.  §anbe( 
unb  @emerbe  ftanben  auf  niebriger  ©Infe,  3^i^f^^^^^i"9  unb  fd|Ie(f)te 
S^erfe^r^mittet  !)inberten  if)ren  luffd)tDung.  ^ie  dauern  fonnten  feine 
§t)pot!)efenfd)-uIben  pr  SSerbeffernng  i^rer  @üter  !ontraf)ieren,  mei(  fie 
i)ier^u  bie  S^emilligung  i[)rer  @runb!)erren  md)t  erf)ieüen,  unb  ^nle^eu 
auf  ftäbtifd)e  ©eböube  gel)örten  gu  ben  5(u§nat)men;  benn  (entere  maren 
§um  größten  3;;ei(e  im  ^efi|e  ber  §anbmerfer,  t^^ld)^  if)ren  @e[d)äft§= 
Betrieb  nid)t  öergrü^ern  fonnten  unb  and)  nicf)t  bergrögern  tüoüten 
unb  be§l)a(b  Kapitalien  nicf)t  brau(^ten.  ^)  (S§  mangelte  eben  atlent* 
falben  an  greif)eit  ber  n)irtfchaftlicf)en  S3emegung. 

@§  jeigte  \xd)  hierbei  bie  SSa^r^eit  be§  @a|e§,  ba§  eine  93anf 
mef)r  ber  in  Setüegung  gefegte,  qU  ber  in  33eraegung  fe^enbe  gaftor 
über  gar  bie  innere  35erurfad)erin  einer  tnirtfcfiaftlic^en  ^emegung,  bie 
fie  gmar  förbern,  aber  nid^t  hervorbringen  fann,  ift. 

33ei  biefer  Ungnnft  ber  33erhältniffe  t^at  bie  S3an!Ieitung  alle^,  um 
ba§  ^rofperieren  ber  ^nftalt  ^u  ermöglichen.  1836  eröffnete  bie  TOeitung 
für  geuer=  unb  2eben§t)erfi(^erung  i^re  @ef(i)öfte  unb  1839  begann  bie 
eientenanftatt  if)re  Xf)ätigfeit.  kn  ^ielfeitigfeit  be§  @efc!)äft§betrieb§ 
fehlte  e§  —  wk  tüir  fe^en  —  nictjt.  5lber  feiner;  t)on  all  biefen 
(SJefchäft^^meigeu  erfreute  fich  einer  günftigen  5lnfang§entn)icffung.  3m 
3al)re  1842  betrug  bie  ©umme  ber  §t)pothefenbarIel)en  erft  etma^ 
über  8  ^ill.  fl.  ©o  maren  benn  bie  (Srträgniffe  in  ben  erften  Sauren 
gering  unb  fliegen  aud)  nur  langfam.  W\i  ber  @rünbung  ber  üor= 
gefel)enen  gilialen  oerfu^r  man  be^h^lb  fe^r  gögernb.  @rft  1857 
trurbe  bie  gmeite  giliale  in  Sinbau  erridjtet,  nadjbem  ^luan^ig  ^a^^x^ 
Vorher  bie  erfte  in  5lug§burg  gegrünbet  tüorben  tüar. 

S3ei  bem  langfamen  Steigen  be§  ®efdjäft§umfa^e§  war  and)  bie 
S3anfnotenemiffion,  bie  ^um  Xeil  burd)  ben  Umfang  ber  Unternehmungen 
bebingt  mar,  in  löftiger  SBeife  behinbert,  1839  mürben  nur  für 
1300000  fl.  33anfnoten  ausgegeben,  ©o  fehen  mir,  ba^  bie  S3anf 
nid^t  einmal  bie  fo  eng  begrenzte  greiheit  in  ben  gefe^lid)  ^ugelaffenen 
©efchäften  au§nü|en  fonnte.    tiefer  mährte  jebod)  nur  fo 

lange,  al§  bie  migli^e  mirtfchaftlid)e  Soge  anbauerte.   Wit  ber  ^er= 


')  W'  iyeftjd)ri[t  ^ur  g-eier  be§  50iäl}ngen  ^^Sefteljen^  ber  §l)pot§ef=  u.  2öed)fel= 
banf.    1885.    ©.  20. 
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Befferuiig  ber[elkn  timr  man  halb  an  ben  bnrdj  ba§  @e)el^  geftedten 
©renken  ant3elangt  inib  jel^t  erft  geigten  fic^  bie  ©djattenfeiten  be§ 
^anfmedjaniymn^o. 

@§  fef)Ite  t)or  aHem  bie  ©(aftijitöt.  S3ei  öerme^rter  9^ad)frage  nad) 
^rebit  fonnte  tDeber  bem  ^cal=  noc^  bem  SJ^obdiarfrebtt  bie  Begef)rte 
Unterftü^nng  geträ^rt  n)erben,  ha  bie  gonbS  nid)t  me^r  ausreichten. 
53efonber§  in  ben  ^rifen  1845  unb  1848  geigte  fid)  bie  Unfä()ig!eit 
ber  ^anf,  ^elfenb  einzugreifen.  (Statt  §ilfe  gn  letften,  mu^te  bie^ 
felbe  Dreftriftionen  im  2eif}=  unb  3)i§fontgefd)äft  auferlegen,  ©o  tDurbe 
benn  fc^on  anfangt  ber  fünfziger  Sa^re  bie  grage  ber  Sf^eorganifation 
ber  §t}potf)ef=  unb  3Sed)feIban!  al§>  eine  Brennenbe  Begeidinet. 

^ie  tDirtfdjaftüc^en  ^erf)ältniffe  Ratten  ingn:)ifd)en  burc^  bie  (Snt^ 
bedung  auftralifdjer  unb  fa(ifornifd)er  ©olbfelber,  burd^  bie  fortfd)rei^ 
tenbe  (SntmidUtng  be§  @ifenbaljnne|e§  unb  bur^  bie  fogiaten  ^f^eformen,  bie 
ba^  3a5r  1848  hxad)k,  einen  au§erorbentIid)en  5luffd)tüung  genommen. 

1855  ftelltc  ber  5lbgeorbnete  3Si3lf  ben  Antrag  ^)  auf  eine  bem 
toirtfc^aftlidien  gortfdjritte  entfpredjenbe  ©rtueiterung  be§  9^otenprit)iIeg§. 
3ebodj  ber  Eintrag  tnurbe  abgelehnt,  ^ie  Vorurteile  gegen  bie  toirt^ 
fdjaftlidjen  gunftionen  ber  S5anfnote  tnaren  eben  noc^  lange  nid)t  über= 
munben,  oielme^r  ^errfc^te  eine  na^egu  finbifd)e  5(ngft  üor  ben  f(^ümmen 
folgen  einer  größeren  ^lu^be^nung  be§  9^otentt)efen§,  ba  man  fic^  über 
bie  35erf(^iebenheit  ber  53anfnote  unb  be§  ^apierge(be§  nod)  nid)t  ftar 
tvax.  5Iud}  fam  bie  prinzipielle  5lbneigung  gegen  bie  S3an!note  ^nm 
großen  Xeile  ba^er,  ba^  öon  einigen  beutfdjen  (Staaten  übergroße 
9}^engen  ^apiergelb  auf  ben  9J^arft  geuiorfen  unb  Qettelbanfen  gegrün^ 
bet  mürben,  meli^e  bie  9^ad)barftaaten  mit  t^ren  D^^oten  überfi^memmten. 
^urd)  ba§  ©eba^ren  folc^er  ^^ebitinftitute  mürbe  bie  öffentliche  9}Mnung 
gegen  ba§  33anfnotenmefen  eingenommen. 

SBie  bereite  oben  angeführt,  mar  man  mit  ber  @rünbung  neuer 
S3an!fiüa(en  fe^r  langfam  vorgegangen.  (So  lange  bie  finangieEen  ©r- 
trögniffe  ber  ^anf  nod^  niebrig  maren,  fonnte  mon  faum  be§=^ 
roegen  einen  35ormurf  ma^en,  ba  bieg  boc^  mit  erheblichen  Soften  t)er^ 
fnüpft  gemefen  märe.  9^a(^bem  aber  bie  Sf^entabilität  ber  33an!  ge= 
fichert  mar,  mürbe  tro^bem  bem  S3ebürfniffe  nad)  räumlicher  5lu§behnung 
nii^t  9led)nung  getragen,  ^ie  ©rünbung  ber  projeftierten  Q^ilialen 
mürbe  immer  mieber  hinau^gefchoben  megen  eine§  —  mie  ber  3ahre§= 
bericht  ,t)on  1858  fagt  —  unüberminblid)en  §inberniffeg.  §.  t).  "^0=^ 
fchinger-)  beutet  biefeg  „unüberminbliche  §inberm§"  bahin,  ba^  er  au§= 

1)  SS.  b.  ^.  3t6g.  1855/56.  ©tenogr.  ^er.  I  ©.  126;  15l ;  mi  93b.  III  6.  190; 
bezüglich  ber  tüeitern  33e:§anblmtg  be§  3tntrag§  ügl.  9^e^ertorium  über  bte  2aiibtag§^ 
öer^anblungen  1855/56.  @.  38. 

^)     ü.^ofdjmger,  $8anfgefc§ict)te  be§Ä'önigreict)§  93aljertt.  l.Siefermig  1876.  ©.  22. 
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fü^rt:  „bei  ®rmib  bürfte  tt)oI)l  in  ber  in  ^aljern  früher  mit  Vorliebe 
gehegten  „S3an!geograp!)ie"  Beftanben  I^aben,  berjnfolge  ber  SJlündjener 
unb  D^ürnberger  33anf  mit  einer  getniffen  ätngftOi^feit  ber  (Sctjanpla^ 
it)rer  gefef)äft(ict)en  Xtjätigfeit  ^ngemeffen  tvat". 

?I(fo  nicC}t  nur  in  gejc^öftUc^er,  fonbern  and)  in  räumli(i)er  S3e= 
gief)ung  ftanben  ber  ©nttüiiftung  ber  §t)potf)e!=  unb  2Be(^feIban!  löftige 
(5cf)ran!en  im  SBege.  (S§  i[t  beSfidb  nidjt  ^n  üertnnnbern,  ba^  e§  i^r 
(äng[t  nidjt  me^r  gelang,  mit  ber  tDirtfcf)aft(icf)en  ^etnegung  gleichen 
@ct)ritt  p  t)alten.  TOt  ber  ^lu^gabe  üon  ^fanbbriefen,  bie  am  1.  ge^ 
brnar  1864  tjene^migt  tnurbe,  tnar  enbüc^  ber  SBeg  gefunben,  bie 
^eblirfniffe  be§  S^eatfrebitg  gu  befriebigen.  SSie  ftarf  bie  9^a(^= 
frage  nad)  §t)pot^efenbarle^en  mar,  ^eigt  ber  in  fnr^er  Q^it  erfolgte 
foloffale  ^(nfid)mung  be§  ^fanbbriefinftitutS.  1872  mar  ba§  Wa^i- 
mnm  ber  ^n  emittierenben  ^fanbbriefe  bereite  auf  100  9JZi(I.  ft.  ert)öf)t 
morben. 

9^i(^t  in  gleicher  SBeife  mie  für  ben  53oben!rebit  ^atte  man  ©orge 
für  ben  SJ^obitiarfrebit  getragen.  ^anbeBban!  mar  infolge  be§ 

^anforgani§mu§  eine  freie  ©ntmidtung  ber  §t)potf)e!en=  unb  SBec^fel^ 
bau!  unmöglich.  9^ur  fd)mer  fonnte  man  fic%  mit  bem  ©ebanfen,  pm 
natürlic^ften  §t(f§mittel,  nämlich)  ^ur  ©rmeiterung  be§  D^otenpribileg^ 
gu  greifen,  morauf  namentücf)  bie  S3an!t)ermaltung  immer  bringenber 
t)ermie§^),  befreunben.  ^ie  @efe|gebung  blieb  unt^atig  auf  bemfelben 
©tanbpunfte  bi§  1866  fte^en,  ungeachtet  be§  riefigen  ^luffc^mungeg,  ben 
Serfe^r,  §anbel  unb  Subuftrie  feit  brei^ig  Sö^iren  genommen  Ratten. 

ä5on  ber  D^otmenbigfeit  einer  3ieform  be§  9lotenmefen§  ^)'äü^  man 
fic§  bod)  t)or  atlem  baburd)  überzeugen  laffen  müffen,  bo^  fid)  nac^ 
unb  nac§  in  S3a^ern  eine  SJ^enge  au5(änbifd)er  91oten  einfc^Iidj,  mag 
für  biefcg  ßanb  jä^rltd)  einen  er^eblidjen  ©diaben  an  entgangenen 
^infen  bebeutete.  (S§  ift  mo!)I  ba§  ^rin^ip  ber  bat)erifd)en  ©taat§* 
regierung  an^uerfennen,  ba|  fie  mit  ber  5lu§gabe  öon  ^apiergelb  mit 
peinUd)fter  ^orfic^t  vorgegangen  ift  -),  aber  bie  SSerfe^rtljeit  ber  ^anf= 


^)  ®er  ^af)xt§>Ux\djt  bon  1864  jd)reibt:  „^e  öfter  berartige  l^iifen  iDte  bie 
be§  üorigen  §erbfte§  i:)ieberfe:^ren  iperben,  befto  me^r  wirb  man  ftd)  überzeugen, 
boj^  e§  im  i3oIf§lt)irtid]aftUc[ien  S^^tereffe  S3al}ern§  nötig  fei,  ber  baijerifcfien  S)i]po= 
tl^efen-  unb  SSediielbanf,  bie  bi§^er  me^^r  nominell  al§>  tf)atfäd)Ud)  eine  3ettelbanf 
mar,  ifire  9^Dten§irfuIation  ^u  ermeitern,  au§  i^r  unter  entjpredjenber  D^efom^ienfation 
für  ben  ©taat  eine  eigentlid]e  Sanbe^^ettelbanf  gu  mad}en  unb  fte  auf  biefc  SSeife 
^u  befähigen,  nid)t  blo^  mit  elafti[d)en  9?titteln  einen  ma^gebenben  ©influfe  auf  bie 
Ärebitbebürfniffe  unb  ^uftänbe  be§  SanbeS  auszuüben,  fonbern  and)  ba§  ^ublifum, 
namentlid)  ben  fommergietten  Seil  be§felbcn,  in  ben  ©taub  gu  fe^en,  ftatt  ber  3Sert= 
geid^en  au^märtiger  f  rebttinftitute,  bereu  man  jetit  nid)t  entbehren  fann,  ber  9^oten 
ber  eigenen  Sanbe§banf  fid)  bebienen  gu  fönnen". 

^)  S3al)ern  Ijatte  bi§  1866  nod)  fein  ^apiergelb  ausgegeben. 
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poMl  mu^te  bocf)  einleiti^ten ;  man  Betjnügte  \id),  um  bem  iDtrtfd)aft* 
liefen  Übel  frember  ^apter^irMation  üorgubeugen,  mit  ^bttie^rma^regeln, 
inbem  man  9Zotent)erbote  erlief,  bie  ficf)  a(§  unbiiriiifü^rbar  erliefen. 
%xoi2  aller  S^erbote  blieb  ba§  frembe  ^apiergelb  im  Saube  itnb  tüurbe 
311  5lnfanö  ber  l'edj^igcr  Sa^re  auf  20  bi§  30  miil  P  gel(f)ä|t.  ^)  ^ie 
iu  33at)ent  befteljenbe  ©ilbertt)äf)rung  ^atte  eben  bie  Xenben^,  ben 
^^^apierumlauf  ju  begüuftigeu.  braud)te  ber  S3er!e^r  pa^ierue 

,3af)(uug§mittel  gur  ß^i^'^wlatiou,  uub  er  bebieute  be^^olb  iu  (Sr= 
maugelung  eiufjeimifdjer  ber  fremben  9^oteu  uub  ©d)eiue.  §ieriu  liegt 
ber  flarfte  ^eU3ei§,  ba^  ber  5^erfe^r  fidj  bei  tualjrem  33ebürfui§  fold^e 
itaturgemiilse  SJ^ittel  ebeufolüeuig  uefjmeu  lä§t  ol§  man  i^m  biefelben 
aufbrängen  !ann,  tüenn  ha§>  ^ebürfnig  mangelt  ober  gefättigt  i[t. 

ßnblid)  im  3a^re  1866  tüurbe  ba§  9^otenprit)ileg  ber  |)l)pot^e!eu= 
uub  2Sed)|elbauf  unter  bem  ^5)rude  ber  S5erl)öltuiffe  um  4  ^ill  fl.  er= 
lueitert.  -)  3)iefe  ^on^effion  uiöre  ujo^l  faum  fd)on  ie|t  gemad)t  morben, 
tuenn  uidjt  bie  friegerifdjeu  (Sreigniffe  jeue^  3a^re§  uub  bie  ^ierburc^ 
i^erüorgerufeue  ^rife  biefelbe  ben  (Stäuben  abge^tuungeu  Ratten. 

mx  i^hoä}  biefe  (SrU:)eiteruug  üiel  ^u  fleiu,  m§>  fd)ou  au§ 
tem  Umftaube  erhellt,  ba§  in  ber  golge^eit  ba§  gefamte  9^oten!ontingent 
iu  ber  §ö^e  öou  12  Will  fl  beftäubig  im  Umlauf  tdax. 

®eu  gorberungeu  Don  §aubel  uub  Subuftrie  tuurbe  burd^  bie  ge= 
fe^lid)e  ^eftimm.uug,  nad^  meldjer  bie  ^auf  ben  nad)  ^b^ug  ber  9}^e§r= 
tedung  ber  ^aufnoten  nerbleibenbeu  betrag  ber  neuen  D^otenemiffion 
2  Will  fl.  au§fd)lie6li^  für  Sombarb-  uub  SBec^felbi§!ontgefd)äft 
t)erU)enbeu  mu^te,  9fted)nuug  getragen.  3^^^  U)areu  burc^  biefeS  @e^ 
fe|  öom  24.  Suni  1866  §aubel  uub  Subuftrie  maud)e  Erleichterung 
geUJä^rt,  aber  bie  ^ebürfuiffe  tuareu  nod)  lauge  uid)t  befriebigt,  m§> 
iiamentlid)  an§>  beu  @utad)teu  ber  §anbel§!ammern,  ber  gabri!^  uub 
(5^eU)erberäte,  au§  ben  @efud)en  um  neue  gilialeu,  au§  ber  ^ilbuug 
Von  ®arlel)en§=  uub  ßtebitöereiueu  un^meifel^aft  ^eröorging.  5lber 
:ttd)t  blo^  biefe  mit  ber  ©ac^e  bireft  im  g^f^^tt^nteu^aug  fte^enben  (Sr= 
fd)einungeu  laffen  auf  ein  befte^eube^  ^ebürfni§  na^  ^rebitgetuä^rung 
jdjlie^en,  fouberu  aud)  fold)e  allgemeiner  Statur,  ^ar  boä)  bie  33e- 
t)ölferuug  bebeuteub  getuac^fen,  tuareu  fic^  bie  Sauber  burc^  bie  (^r= 
tueiteruug  be§  (5ifeubal)nue^e§  nö^er  gerüdt,  l)atteu  fid)  gro^e  fo^iale 
Umtüäljuugeu  auf  bem  Gebiete  be§  ©etuerbetuefeng  burd)  bie  ^iu= 
fü^rung  ber  ©euierbefrei^eit  öoll^ogen,  toaxtxi  burc^  bie  (S^rüubung  be§ 
3olIt)ereiu§  bie  ß^ancen  für  §anbel  uub  ^erfe^r  bebeuteub  günftiger 
gen:)orben,  ^atte  ha§>  allgemeine  ©trebeu  gaubel  unb  Subuftrie  üou 

1)  (tnovr,)  „®te  ßaijertjclie  §i}|3ot^efen=  unb  2öed)jel6anf."    93cüncf)en  1866. 

2)  SSgl.  ^er^.  b.  ^.  b.  3tbg.  1866/69  S3eiL  S3b.  I  ©.  86  (gntlimrf),  mi  S3b.I 
©.  97  (D^e^emt  üon  ©rämer),  ©tenogr.  $öer.  I  @.  65, 93  f.,  119;  ^.  b.  9i\  ^r.  33b.  i;  161  f. 
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läftigen  geffeln  uitb  S5et)ormunbung  Befreien,  ben  grei^anbet^t^eorten 
^um  (Siege  t)er!)oIfen  unb  fo  für  §anbel  unb  Snbuftrie  ein  riefen^afte§ 
Operationgfelb  gef(f)affen.  ^er  §anbel  unb  bie  Snbuftrie  S3at)ern§ 
fjaikn  fic^,  an§>  ben  lofalen  ©renken  immer  mt^x  §erau§tretenb,  n^eitere 
5lbfa^geBiete  eri3ffnet.  ßeiber  l)atkn  beibe  in  ber  £anbe§!rebitanftalt 
ni(^t  ben  nötigen  ftarfen  9fiü(f!)a(t. 

5lu^er  ber  ©rtneiterung  be§  ^an!notenprit)i(eg§  im  3a^re  1866  ift 
für  biefeg  Sa^r  nod^  eine  tüeitere  Sf^eform  p  ernjä^nen.  (S§  njurben 
nämlic^  ben  ©parfaffen  be§  Sanbe§  ^ontoforrent^  eröffnet  gegen  eine 
^^er^infung  bon  3^2%  (ftatt  ber  fonft  üblidjen  27o)  für  bie  in  laufen^ 
ber  B^ted^nung  bei  ber  33anf  angelegten  @e(ber.  ^)  5lnf  biefe  Sßeife 
tnar  inbireft  bem  :perfönlic^en  tobite  be§  fteinen  Warnte,  ber  öon  ber 
^onf  nicJ)t  Berücfftc^tigt  tüerben  fonnte,  ein  großer  ^ienft  geteiftet. 

SBie  fd)on  in  früheren  ^rifen  l^atte  bie  S5anf  anä)  im  Sa^re  1866 
.^robe  bafür  abgelegt,  ba^  i^re  ©runblagen  foübe  unb  i^re  S3anf* 
leitung  öor^ügüc^  mx.  ße|tere  tior  allem  t^at  i^r  mögli(i)fte§ ,  ber 
©efcljäftsnjelt  entgegengufommen,  unb  tnenn  e§  i^r  nicf)t  gelang,  beren 
^ebürfniffen  gerecht  §u  tnerben,  lag  bieg  tna^rlicf)  nic|t  fotüo^l  an  bem 
guten  SSiUen.ber  S3anf  aU  öielme^r  an  ber  Un^ulänglidifeit  i^rer 

mm. 

©0  fe|te  bie  §t)^ot^e!en=  unb  SSecf)felban!  tnäfirenb  be§  beutfc^* 
fran^öfifc^en  ^riege§,  ber  tnie  alle  friegerifc^en  ©reigniffe  eine  mirtfc^aft* 
lid^)e  ^rife  im  ©efolge  ^atte,  alle  i^r  gu  ©ebote  fte^enben  Gräfte  ein, 
um  l^elfenb  einzugreifen.  @ie  emittierte  gleic^fam  aU  ©urrogat  ber 
fe^lenben  33anfnoten  für  3  SJ^ill.  fl.  5^/oige,  fec^g  Monat  de  dato 
zahlbare  ^affenf (^eine ,  inoburif)  bem  ^ebürfniffe  nac^  Qa^lungg^ 
mittein  einigermaßen  abgef)olfen  tnurbe  unb  bie  ^an!  in  ben  ©taub 
gefegt  tdax,  ben  legitimen  ^egel)ren  na^  SKec^felbi§!ontierung  S^teclinung 
gu  tragen.  (Snbe  1870  tjatte  bie  §t)^ot^efen=  unb  2Becl)felbanf  für 
über  11  mm.  fl.  3Becl)fel  in  i^rem  f  ortefeuille. 

mit  ber  @rünbung  be§  ^^eutfi^en  ^^xd^^^  hxad)  für  bie  batierifd^e 
S3an!gefc^icl)te  eine  neue  %xa  an.  ^al^ern  üerlor  ba§  S^ed^t,  fein  9^oten* 
tnefen  in  gufunft  felbftönbig  ^u  orbnen.  ^a§  fogenannte  Dioten* 
f^errgefel  ö.  27.  ^J^ar^  1870  trat  in  ©übbeutfdjlanb  am  1.  Sanuar 
1872  in  ^raft;  53at)ern  l^ätte  big  ba^in  feine  9^otenau§gabe  nacf)  @ut* 
bünfen  noc^  ertneitern  föunen,  aber  man  50g  eg  t)or,  eg  beim  5llten 
gu  belaffen,  unb  tnünf^te  barum  um  fo  fe^ntid)er  eine  balbige  rei^g= 
gefe|li(^e  9f^egelung. 

^)  |).  ö.  ^ojd)tnger,  33anfge[(i)id]te  be§  ^i3nigretcf)§  33Qi)ent.  4.  Sieferung  1876. 
■  @.  25.   di.  ©c§act)ner,  ®a§  6at)erifc£)e  ©parfaffeniDeien,  Set^gig  1900.  @.  35. 


IL  ^aj^ttel 


§m  üeutfdje  innkgefdf  mm  IL  Pät7  1875. 


3u  bett  tüidjttgften  itnb  brittgenbften  Aufgaben  ber  neuen  'Mdd)^- 
gefe^gebung  gehörte  bte  B^egelung  be§  beutfcf)en  Wliin^^,  SBä^rung^^ 
nnb  9ZotenBanfit)efen§.  ^ie  Qkk  ber  S^eformen  tüaren  SD^ün^einl^eit, 
©olbtnö^rung  nnb  Crbnung  be§  ^apierumfaufg. 

^urd)  (55efe^  öom  4.  ^e^ember  1871  tnnrbe  ba§  @o(b  al§  gefe^= 
ücf)e§  3<^^^ii^i9^"^^^^^^  erflärt  unb  f)iemit  bte  ©olbtüöfjrnng  proflamtert. 

Wit  bem  SJ^ünggefe^  öom  9.  3uli  1873  mürbe  ein  etn!)ettH(^e§ 
SJ^etaHgelb  ge)d)affen. 

Wan  mx  gtüar  |tet§  be[trebt,  auf  bem  gegebenen  ^ohm  tvükx 
bauen,  aber  im  Snterefje  ber  ein^eitUd^en  Siegelung  mu^te  mit 
mand^en  alten  ^uftänben  gebrodjen  tt)erben.  ©o  mu^te  ©übbeutfc^Ianb 
feine  @ulbenn)ä{)rung  gum  Dpfer  bringen. 

3ur  ^urc^fü^rung  biefer  grogartigen  ^f^eformen  tnöre  nun  nichts 
geeigneter  getnefen,  al§  eine  mä(f)tige  g^^^^^^^onf,  bie  ^u  fciiaffenbe 
9flei(^§banf.  ^ie§  tnar  bie  Siebling^ibee  ^amberger§,  bog  man  auf 
@runb  georbneter  S3anft)er§ältniffe  an  bie  Wlnn^^  unb  S[öä^rung§= 
reformen  gtnge.  5lber  biefem  ^orfcfjtage  be§  großen  SSoIf^mirtfi^aftlerg 
ftetiten  fic^  oorerft  unübertoinblicfie  §inberniffe  entgegen,  fo  bag  man 
bie  ^anfreform  bi§  §ur  enbgüttigen  Drbnung  ber  Wixxi^^  unb  SBä^rung»^ 
t)er{)ättniffe  ^inausfdjob. 

3m  S^oüember  1874  wnxht  bem  S^leic^^tage  ber  erfte  (Snttt)urf 
be§  S3anfgefe|e§  t)orgeIegt.  ^oc§  e§  feMte  in  biefem  ba§  toefenttic^fte 
—  bie  3fteid)§banf.  3)arob  ^errfdite  allgemeine  (£nttöufcf)ung.  ®enn 
gerabe  bie  i)ffentlid}e  9}^einung  mar  ber  Sbee  einer  g^i^^^^ölbanf  günftig 
gefinnt,  nadibem  e§  ber  miffenfi^aftlic^en  gorf(^ung  gelungen  mar, 
St^t  in  ba§  früher  fo  bunfle  ©ebiet  be§  9lotenban!mefen§  p  bringen, 
unb  bie  @r!enntni§,  bag  bie  9^otenbanfen  nid)t  nur  ^ur  ^efriebigung 
fi§falifd)er  Sntereffen  unb  prit)atmirtfd)aftlic§er  ^rebitbebürfniffe  bienen, 
fonbern  im  engen  ßufammen^ang  mit  bem  gefamten  ©elbmefen  unb  ben 
SBä^runggöer^ältniffen  ftel)en,  immer  mel^r  p  öerbreiten.   H§  nun  bie 


—    10  — 


^Jlajorität  be§  3^et(f)§tage§  ftc^  für  bie  3f^ei(^§Ban!  erflärte,  legte  benn 
aud)  ber  S3unbe§rat  einen  nenen  ©nttnurf  t)or,  in  tt)e(c^em  bie 
rid)tung  einer  ^fteidfi^banf  üorgeje^en  tvax.   tiefer  (Snttnurf  lüurbe  mit 
mancf)en  5lbanberungen  am  14.  Wdx^  1875  ^um  ©efe^  erI)oben. 

@§  erübrigt  nun  nocf)  bar^u[te(len,  toeldie  Haltung  ^atiern  bei 
<S(i)affung  be§  ^anfgefe|e§  einna!)m. 

3ni  33unbe§rate  [teilte  fid)  S3at)ern  auf  ben  ©tanbpunft  ber  glei(^= 
zeitigen  ©riebigung  ber  33an!^  unb  ^apiergelbfrage.  ^adj  §elffericf)  ^) 
^atte  man  babei  folgenben  ©ebanfen:  @§  fei  eine  9ftei(i)5ban!  §u 
grünben  unb  mit  me^r  ober  rtieniger  ^orrec^ten  auS^uftatten. 
Entgelt  für  biefe  ^rimfegien  fönne  man  bie  Sf^eic^Sbanf  berpfüc^ten, 
bie  ©inlöfung  be§  $apiergelbe§  ber  ©ingelftaaten  §u  einem  Xeile  p 
übernehmen,  ^uf  biefe  Sßeife  ^offte  man  ben  (Sin^elftaaten  finanzielle 
Dpfer  erfparen  ju  !i)nnen,  ol)ne  biefe  bem  S^eic^e  felbft  aufpbürben. 

^atiern  brang  ^tnar  mit  biefen  feinen  Anträgen  nic^t  burc^  — 
im  9[)^ün5gefe|e  mar  nur  eine  auf  33an!noten  bezügliche  S3eftimmung, 
nad)  tt)et(^er  t)om  1.  Sonuar  1876  ab  nur  noch  9^oten,  meiere  auf 
^eichStoährung  im  S3etrage  t)on  ni(^t  unter  100  Tfll  lauten,  umlaufen 
burften  —  aber  burch  ba§  energifc^e  ©intreten  be§  bat)erifcf)en  ^unbe§^ 
beoollmöditigten  ü.  ^f^iebel  für  bie  3bee  ber  9fteid)§banf  mar  ber  ^ampf,  ben 
man  um  biefe  Sbee  mit  bem  jähen  ^^5arti!ulari§mu§  be§  preu^ifchen  ginanj^ 
minifterS  b.  (S^amph^ufen  augjuf echten  hcitte,  mef entlich  erleichtert  morben. 

©urch  bie  reich§gefe|li(^e  Drbnung  be§  9^otenbanftt)efen§  mar  eine 
feberung  in  ber  Organifation  ber  ba^erifchen  §t)pothefen^  unb  2ßechfel= 
bau!  notmenbig  gemorben.  ^iefe§  Snftitut  mar  ^tipothefenbanf,  5lffe^ 
furan^gefeEfchaft  unb  gugleid)  au^  3^^^^^^^^^"^^  ^i^^  ^^'^  ban!technifd)en 
@runbfä|en  bebenfüche  3ufammenfe|ung.  5lber  baburch,  ba^  bie  33an! 
auf  foltber  S3afi§  trefflich  üermaltet  mürbe  unb  ihr  ©chtuerpunft  nicht 
in  ber  Qettelban!,  fonbern  in  ber  gt)pothe!enbanf  ruhte,  fam  fie  niem.al§ 
in  3^^^^^i^9^f^^^^^'i9^^^t^i^-  Sßenn  bie  §t)pothefen=  unb  Sßechfelban! 
nun  ihre  S^oten  auch  außerhalb  S3at)ern§  al§  ^^^^9^^^^^^^  oermenben 
mollte,  burfte  fie  gemä^  §  44  be§  S3an!gefe|e§  ihre  ^Betriebsmittel  nur 
ZU  gemiffen  in  §  13  be§  S5anfgefe|e§  bezeichneten  ©efchöften  oermenben. 
(S§  fah  fich  beShallJ  biefeS  3uftitut  oor  bie  ^Iternatiüe  geftellt,  entmeber 
bie  SSerficherungS^  unb  ^obenfrebitgefchäfte  fallen  laffen  ober  auf 
ha§>  Sftecht,  ihre  S^oten  überaE  im  9fteid^e  üU  Qal^lnn^^mitid  benu|en 
ZU  bürfen,  üerzi(^ten.  5lber  feine  öon  biefen  beiben  9}Jöglichfeiten 
fonnte  5luöficht  auf  ^f^ealifierung  t)abtn. 

®ie  erftere  nicht,  meil,  mie  fchon  oben  ertoähnt,  ber  @d)mer^3unft 
ber  ^anf  gerabe  in  ben  ^obenfrebitgefchöften  lag  —  1875  mar  ba§ 


1)  Ä\  .^elfferid),  (S3e)d)ic^te  ber  beutfdjen  ©etbreform.   Mpm  1898. 
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SJlainmum  ber  emtttterenbeit  ^fanbbriefe  auf  260  Mill.  Tlt  er^öljt 
tüorben  —  bte  ^toeite  nitf)t,  mW  bamit  eine  getralttge  Störung  be§ 
35erfef)r§  öerBimben  tjetüefen  U)äre.  @§  blieb  alfo  ber  §t)pot5e!en^  unb 
Söedjjelbanf  nur  ber  eine  5(u§n:)ei3,  auf  i()r  ^flufitipriöileg,  S3on!uoteu 
in  ^at)ern  au^Ljebeu  ju  bürfen,  ju  öer^idjten.  9}Ht  biefem  ^riöileg 
tDar  5ubem  bie  S3efugui§  ber  9f^eidj§baut  im  ganzen  3f^eid^e  gilialen  in 
erricf)teu,  uid)t  nieljr  vereinbar,  unb  bagfelbe  tüor  burd)  ben  ftarfen 
Ilmlauf  frember  ^aufuoteu  in  ^aljern  o^ue^iu  fc^ou  fange  gebrochen. 

5(m  20.  Wdx^  1875  fam  benn  gmifdjen  ber  batjerifc^en  (Biaai^^ 
regierung  unb  ber  ^lipotfjefen^^  unb  SBedjfelban!  ein  Vertrag  ^)  gu 
ftanbe,  nad)  U)erc^em  le^tere  i^r  DlotenemiffionSredjt  unentgeltlid^  gu 
-gunften  ber  neu  ^u  errid)tenben  baljerifdjen  D^otenbanf  unter  ber  ^e== 
bingung  aufgab,  bag  bie  batjerifdje  ©taatSregierung  bie  i^r  nad)  §  9 
unb  §  47  5lbf.  3  be§  53anfgefe^e§ -),  bann  nad)  ber  5Mage  ju  bem^ 
-felbcn  für  bat)erifc^e  33anfen  öorbe^aüene  S3efugni§  ^ur  5lu§gabe  t)ou 
33anfnoten  bi§  §u  einem  9[Raj:imaIbetrage  öon  70  äRill  Wt  einer  im 
Saufe  be§  3a!)reg  1875  tion  ber  bat)erifd)en  §l)potf)efen^  unb  Sßed)fel^ 
bau!  ju  grünbenben  OTiengefe(Ifd)aft  übertrage  unb  fie  öon  ber  nac^  §  6 
beg  ©efe|e§  öom  1.  Suli  1834  auferlegten  S^erpflidjtung  pr  @ett)ä^rung 
t)on  ^arlef)en  auf  ©runb  unb  ^oben  entbinbe.  ^a§  ©runbfapitat  ber 
neuen  batjerifc^en  ^riüatnotenbanf  tüurbe  auf  15  9JJi(I.  dJll  beftimmt, 
troöon  gum  D^enntüerte  10  WiU.  '^t  ben  ^Iftionären  ber  §t)]:)ot^efen= 
unb  2Bed)felban!  im  ^er^ä(tni§  i!)re§  5lftienbefi|eg  unb  2^1,  miü.  m. 
ber  §t)pot^e!en=  unb  SBec^felbanf  vorbehalten  tourben.  ^ie  reftigen 
2^2  SiJ^itt.  tüurben,  ebenfaK^  ^um  S^enntrerte,  ^ur  SSerfügung  ber 
bat)erifd)en  (StaatSregierung  gefteEt. 

'^dxi  ben  ^ftien,  w^^d)^  bie  ba^erifc^e  ^tipot^efen^  unb  SBec^felban! 
im  ^Betrage  üon  2^2  3}^i(L  OT.  ertüarb,  f)atte  biefelbe  t)om  1. 3anuar  1876 
an  auf  bie  ®auer  üon  15  Sauren  ben  einen  4^2  7o  ^9^^^  Slftiensin§ 
überfteigenben  Überfc^u^  be§  jä^rli^en  ©rtröguiffeS  biefer  OTien  an 
bie  bat)erif(^e  ©taat^faffe  ab^ufuJiren.  Qugleic^  behielt  fi(^  bie  fgl. 
©taatgregierung  ba§  3^led)t  öor,  im  galle  be§  gortbefte!^en§  ber  bat)erif(^en 
S^otenbanf  nad)  1.  Sanuar  1891  eine  ©etüinnbeteiligung  be§  (Staate^ 
5U  bebingen.  ^)  ^ie  S3an!  foUte  unter  ©taat§auffid)t  fte^en.  gür  bie 
Soften  biefer  burd)  einen  fgl  ^ommiffär  au^^uübenben  @taat§auffic§t 
follte  bie  S3au!  auffommen. 


1)  <B.  ?Xn^ang  9h\  I. 

2)  2)er  §  47  2lbj.  3  bebeutet  ein  @onberrect)t  511  gunften  33al)ern§.  SSgl. 
Wü^  ©et)bel,  S3al}ertfd)e§  ©taatSre^t.  V.  S5anb  (1891).  ©.  570. 

^)  ^iefe  ©emtnnbeteiligung  bc§  @taate§  mürbe  burd)  ben  Vertrag  üom 
21.  ^esember  1889  feftgelegt.   (5.  2^n^)ang  9h-.  II. 
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^urcf)  @ntfd}üe^ung  ^)  ber  föniglicf)  Botjerifi^en  ©taat^mtnifterten 
be§  3nnern  unb  ber  ginan^en  öoin  6.  ^uguft  1875  tüurbe  gemä§ 
obigen  Vertrags  ber  §t))30t^e!en^  unb  SBec^feiban!  bie  (^rmäd)tignng 
^ur  (Srrtd&tnng  ber  unter  ber  gtrma  „Bat)ertfc!)e  D^otenban!"  p  grünbenben 
Slftiengefetlf d)aft  erteilt. 

9J^it  bem  genannten  3Sertrage  unb  biefer  (SntJd)Iie§ung  war  bie 
grage  ber  fefü^rung  be§  9f^eicf)§banfgeje|e§  in  S3at)ern  auf  eine  Be* 
friebigenbe  3[Beije  gelöft. 


1)  ©.  Stn^ang  9Zr.  II. 


III.  Ütapitel 

1876—1899, 


®urd^  bie  |.ioIitifd)e  ©tnitjung  ber  beutfdjen  Staaten,  hnxd)  bte 
einrjettlicöe  Df^egelung  be§  §anbel§=  unb  2öed)fe(rec^t§,  burcf)  bie  (Stn= 
fü^rung  einer  einfjeitlidjen  2Bäf)rnng  unb  9}^ün^e  tüaren  für  ben  beutfc^en 
§anM  t)iele  läftige  ©d^ranfen  tüeggeräumt.  ^i)eutfc^ranb  tcar  ein 
^anbe(§=  unb  2öed)fe(pla^  geworben,  auf  bem  naturgemäß  bie  gü^rer= 
rolle  ber  9^eid)§Ban!  ^ufteL 

^urc^  ba§  S3an!gefe^  tva):  ber  9^eic^§banf  tvk  ben  ^ribotnoten- 
banfen  unter  faft  gleidjen  D^ormatiöbeftimmungen  ber  ®ef(^äft§!rei§ 
5ugefd)nitten.  ^Ülnx  mx  bie  9fleic§§ban!  üor  ben  ^riüatnotenbanfen  mit 
manchen  ^riöilegien  au§geftattet.  (Sie  fjat  nämüd)  ba§  S^ei^t,  überall 
im  Sf^eid^e  3^^^9^^i^f^ölten  §u  errid)ten;  ferner  ift  fie  befreit  tion  ber 
ftaatlid)en  ©etoerbe^  unb  @inf ommenfteuer ;  i^r  tüad^fen  bie  ^'cntingente 
ber  auf  i^r  D^lotenau^gaberec^t  öer^ic^tenben  ^riöatnotenbanfen  ^u;  fie 
ift  berei^tigt  o^ne  geric§tlid)e  §i(fe  bie  im  Sombarböerfe^r  nid)t  ein^ 
gelöften  ^fanbobjefte  gu  öerfaufen,  unb  fc^ließlic^  gelten  für  fie  nid^t 
bie  ^eftimmungen  be§  9^otenf(^ub§.  ^)  ©egenleiftung  für  biefe 

35orred)te  t)at  fie  bie  5(ufgabe,  ben  ©elbumlauf  im  ganzen  Sf^eic^e  gu 
regeln,  bie  3a^lung§au§gleic^ungen  gu  erleichtern  unb  für  bie  9^upar= 
madf)ung  verfügbarer  Kapitalien  §u  forgeu-);  auc§  muß  fie  einen  ^eil 
i^re^  @ett)inne§  an  ba§  ^fldd)  abgeben  unb  für  (e|tere§  o!)ne  Entgelt 
^affengefc^äfte  beforgen.  ^ie  ^riöatnotenbanfen  be^anbelt  ba§  3^ei(^§= 
banfgefe^  formeCC  auf  gleid)em  guße,  materiell  ift  jebod^  bie  S3ehanbrung 
grunböerfd^ieben.  Snbem  nämlid)  biefe^  @efe|  bie  ^riüatnotenbanfen 
in  i^re  territorialen  ©renken  gurüdgebämmt  l)at,  xdüx  bie  gortej-iften^ 
ber  meiften  fleineren  9^otenban!en  in  grage  geftellt.  (S§  fehlte  ben 
kaufen  ber  Meinftaaten  bie  erfte  S3ebingung  für  eine  gettetbanf,  ein 

^)  SSo^I  aber  ift  bie  9ietd}§banf  üer:p[M)tet,  ben  9ioten[d)ub  gegen  bie  anbern 
5'?otenban!en  auszuüben.   §  44         5  be§  ^anfge|et^e§. 
2)  g  12  be§  S3anfge[efee§. 
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größeres  ©ebtet  für  i!)ren  Df^otenumtauf.  ®er  S^üdflug  ber  DIoten 
muBte  fid)  fo  rafd)  luieber^oren,  ba§  ba§  9^otenemi(fion§re(^t  biefer 
S3an!en  iEufortfcf)  getüorben  tvax.  S3ei  ben  D^otenBanfen ,  tüelc^e  auf 
@runb  be§  §  44  ba§  3^^^i^^^^^Dn§re(f)t  in  gan^  ®eutfcf)(anb  erroorBen 
Ratten,  tüurbe  biefer  Mcfflu^  fünftlic^  Befcfileunigt  buri^  bie  33eftimmungen 
be§  9lotenfc^ub§,  bie  gang  barauf  pgefpi|t  tüaren,  ben  fleineren  S^oten* 
banfen  ben  SebenSnerö  ab^ufc^neiben.  Überhaupt  ging  bie  Xenbenj  be^ 
9^eid^§banfgefe|e§  unüerfennbar  ba^in,  bie  Qal)l  ber  bamal§  beftef)enben 
S^otenbanfen  ^erabguminbern.  ^ie  Qi^^i^iift  S^tgte,  baB  man  ficf)  bei 
biefer  Ü^ec^nttng  ni(f)t  getäufc^t  ^atte.  Stiele  !)aben  ouf  il)r  D^otenred^t 
öergidfitet,  einigen  trurbe  it)r  ^ribileg  gelünbigt,  fo  ba^  25  t)on  32 
au§  ber  Sf^ei^e  ber  9^otenban!en  au§gefcf)ieben  finb. 

®en  ^rit)atnotenban!en,  bie  fi(^  bent  9ftei(^§normaIftatut  unter= 
Ujarfen,  finb  im  tt)efent(id)en  folgenbe  5lufgaben  gefteEt:  t)orfi(i)tige, 
mafeüotte  unb  territorial  begrenzte  §anb^abung  be§  9^otenau§gaberecf)t§ 
unter  gleichzeitiger  Unterftü|ung  ber  ^igfontopoliti!  ber  9^ei(f)§bonf, 
S3efriebigung  unb  Übertoacfiung  be§  proüin^ieEen  unb  lofalen  ^rebit* 
iDefen§,  Drganifation  üon  S3er!e^r§erleid§terungen,  Pflege  be§  ®epofiten== 
gef^äftg.i) 

^on  üUen  ^riüatnotenbanfen  finb  tvof)l  am  tüenigften  ber  neu 
gegrünbeten  bat)erifcf)en  D^otenbanf,  bie  am  3.  S^oüember  1875  mit 
6  gitialen  unb  28  5lgenturen  i^ren  @ef(^äft§betrieb  eröffnete,  bie  er= 
fdötnerenben  Beftimmungen  be§  S3an!gefe^e§  fühlbar  getnorben.  ®urc^ 
bie  @rö^e  il)re§  Umlauf§gebiete§  unb  burcf)  i^r  mit  ber^tneigteg  gilialne^ 
trar  i^r  eine  ftete,  gefunbe  9^otengirf utation  unb  f orttnö^renbe  ^efc^öfti* 
gung  il)rer  SJlittel  gefidjert.  ®§  brauchte  ba^er  biefelbe  bie  ^onfurren^ 
ber  Ü^ei(i)§banf,  bie  am  1.  Scinuar  1876  mit  einer  9fleid)§ban!hauptfteHe, 
2  9ftei(i)§banfftellen  unb  8  Sfteic^SbanfnebenfteHen  i^ren  ©ingug  in 
S3at)ern  §ielt,  nicf)t  p  f ebenen,  ^ielme^r  betrachtete  fid^  bie  bat)erifcf)e 
D^otenbanf  al§>  eine  ©rgün^ung  ber  Q^i^^^'^^^^^i^^^  ft^^^ 
bem  33eftreben  geleitet,  ai§>  äl^ittetgtieb  gtüifcfien  bem  offenen  ©elbmarfte 
unb  bem  9fteid)§inftitute  gu  funftionieren  unb  bie  ^iSfonto^oütif  ber 
9ftetd(§ban!  jeber^eit  nötigenfaüg  mit  D|)fern  §u  unterftü|en.  ^)  ©leid)  ber 
9^eid)5ban!  ^at  bie  batjerifc^e  D^otenban!  aU  oberfte§  ^rin^ip  auf  i{)r  ^$ro=^ 
gramm  gefc^rieben,  bor  aüem  ben  Sntereffen  ber  SSoIfSmirtfd^aft  gu  bienen» 

^ie  Stellung,  bie  beibe  5lnftalten  gu  ben  ^rebitfuc^enben  etn= 
nehmen,  ift  in  getoiffem  @rabe  öerfc^ieben.  @§  ift  felbftoerftänblicf), 
ba^  bie  9f?ei^§banf  ol§  gentrolgelbinftitut  ^auptfäd^lid)  eine  bem  ©rofe- 
fapital  bienenbe  ^inri^tung  ift  unb  nur  mit  abfolut  fieberen  ^unben 
arbeitet. 

1)  m.  ©tröü,  über  ©egeniDart  unb  Bufunft  be§  beutjciien  9?DtenBanftDefen§  1886. 
^)  ejejc^äft§bei-ic[)t  ber  baljerifdjen  9lotenbanf  bon  1886. 
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^te  bat)eriftf)e  9^otenBanf  bagegen,  bte  fiel)  aU  Qkl  bie  3nbtt)t^ 
bualifierung  be§  lofalen  S?rebit(eBen§  gefletft  §at,  Bietet  aucf)  bem  frebit- 
Bebürftigen  ffetneren  9J?anne  t^re  Ijilfreicfje  §Qnb  itnb  Dor  allem  baburd^, 
ba§  fie  ctueii  regen  ^^t^fottttierfe^r  mit  faft  fömttidjen  Bat}erifd)en 
bittiereinen  unb  S^orfcfjufeBanfen  getüerBHdjer  unb  lanbtüirtfc^aftlic^^er 
5(rt  imterplt,  fommen  it)re  Vorteile  inbireft  and)  ben  fleittften  Sßirt= 
fd^afteii  gute  unb  Bilben  nitfjt§  tneniger  al§>  ein  au§fc^Iie^Iid§e§  ^ri=^ 
miegium  be§  ©ro^apital^. 

^urc^  biefe  Üxeorganifation  be§  Bat)erifc6en  33an!ti:)e(en§  Wax  bem 
fo  lange  in  33ai)ern  Befte^enben  £rebitBebürfniffe  mit  einem  ©(j[)Iage 
aBgeBoIfen.  9f^eic^§=  unb  £anbe§Ban!,  au§ge[tattet  mit  ben  reid)[ten 
SJ^itteln,  tüaren  in  ber  Sage,  ben  n)eitge^enbften  5lnjprücf)en,  bie  §anbel 
unb  Snbuprie  an  fie  [teilten,  foiüeit  fie  auf  foliber  ©runblage  Be- 
ruhten, ^fiei^nung  gu  tragen.  @o  fonnte  für  ^at)ern  bie  Söfung  ber 
beutfdjen  ^anffrage  al§>  eine  Befonber§  glüdlidie  Begeid^net  tnerben. 


1.  |)te  fttiwtc&fung  bc^  ^ntiatnc^e^  Beiber  Jlnflaften. 

3Sie  Bereite  oBen  erlDä^nt,  ^atte  bie  Sf^eic^^Ban!  i^re  ®efd)äftg=^ 
t^ätigfeit  in  S3a^ern  mit  einer  ^auptftelle  in  SJ^ündjen,  gtnei  ^anf* 
fteKen  unb  acßt  D^eBenftellen  aufgenommen,  ©ie  l)atte  fo  bie  bamal§ 
Bebeutenbften  Snbuftrie^  unb  ^anbel^plö^e  ^at^ern§  bem  einl§eitlid)en 
nationalen  ^rebitmarfte  angefd)loffen.  tourbe  bie  3fteid)§Banf 

^u  Einfang  t)om  Bat)erifd)en  ^uBlifum  mit  etmag  mi§trauifd)en  klugen 
angefef)en,  ma§  feinen  (53runb  in  bem  ^artifulart§mu§  be§  Bai^erifd)en 
S5olfe§  unb  in  ber  ^^abagogifdien  §altung  ber  9fteid)§Ban!,  an  toeldje 
fi(^  ba§  ^uBlifum  erft  geniö^nen  mu^te,  f)atte.  ®od)  bie  großen  ^ox^ 
teile,  bie  bie  3f^eid)§Ban!  namentlii^  ^infic^tlidj  ber  3öhtog§erleid)== 
terungen  p  gett)öl)ren  im  ftanbe  tnar,  f)atten  rafd)  bie  Vorurteile  üBer= 
n)unben,  fo  ba§  in  ben  Snbuftrie=  unb  §anbel§:plä|en,  bte  feine  S^eic^S- 
BanfneBenfteHen  fiatten  unb  bereu  5lB(a|geBiete  aud)  jenfeitS  ber  Bat)erifd)en 
©renken  lagen,  Balb  ba§  Verlangen  nad)  gmeiguieberlaffungen  ber  9ieid)§= 
Bau!  laut  mürbe,  tiefem  Verlangen  ^at  aud)  bie  Üteid)§Ban!  nad)  Gräften 
golge  geleiftet.  1877  mürbe  bie  S^eBenftelle  Vat)reuth,  bie  jebod)  Balb 
einging  unb  erft  1892  mieber  eröffnet  mürbe,  errid)tet;  1879  Befam 
bie  ^fal§  jtnei  meitere  D^eBenftellen,  p  benen  1880,  1884  unb  1889 
je  eine  9^eBenftelle  fam,  fo  ba^  biefer  ^rei§  allein  je^t  ^elju  fold)er 
©teilen  Befi^t.  3m  bie^feitigen  Vat)ern  mürben  1881  ^mei,  1883  eine, 
1886  ^mei  unb  1891,  1892  aBermaI§  gmei  S^eBenfteHen  gegrünbet. 
^Da§  gilialne^  ber  3^teid^§Banf  in  Valjern  gä^lt  fo  nad^  bem  §in5U= 
fommen  ber  9fteid)§BanfneBenftellen  5(f(^affenBurg  1896,  9^örblingen  1897, 
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@^lt)etnfurt  unb  Sanb§I)ut  1899  eine  gauptftetle,  ^mi  Sanfftellen  unb 
28  D^eBenfteEen.  ^amit  mm  biefe^on!urren§  ber  9ftet(f)§ban!  berBat)enf{^en 
S^otenbcn!  md)t  aü^u  fü^lBar  toürbe,  tnu^te  btefelBe  t^r  5lugenmerf  üor 
allem  auf  einen  be^entralifterten  S3etrieB  ricJ)ten.  (Sie  verfügte  Bereits 
1876  üBer  6  giüalen  unb  28  5lgenturen.  ®ie  Qa^:)l  ber  Ie|teren  üerme^rte 
fd^on  1877  um  fieBen  unb  im  üBernä(i)ften  Sa^re  um  fünf.  1882 
lüurbe  bie  Filiale  ßinbau  in  eine  5lgentur  unb  1890  bie  5lgentur 
9^egen§Burg  in  eine  giliale  üernjanbeÜ.  ^^ie  1876  gegrünbete  5(gentur 
greifing  liefe  man  1890  tnieber  eingeben.  1886  ^atte  bie  Batierifc^e 
91otenBan!  .t^re  jtneiunböier^tgfte  5lgentur  eröffnet.  Unb  fie  erri(f)tete 
nod)  üBerall,  m  immer  §anbel  unb  33erfe^r,  Snbuftrie,  lanbtütrtfdiaft:^ 
lid^er  ober  gemerBüctjer  35etrteB  nur  einige  ^luSfid^t  auf  (Erfolg  unb 
^rofperität  t)erfprad)en,  i!)re  ^Igenturen,  fo  ba|  bereu  Qaf)l  Bi§  ^eute 
auf  50  geftiegen  ift. 

3n  ber  Drganifation  i^rer  ßtoeiganftalten  unterfcfieiben  ficf)  Beibe 
5lnftalten,  aBgefe^en  baüon,  bafe  bie  3^teicf)§Banf  t)on  9fteid^§Beamten 
unb  bie  Bal^erifc^e  9^otenBan!  öon  ^riöatBeamteu  geleitet  xv'ixh,  nament* 
lic^  ^infi(f)tüc§  ber  ^ertnaltung  ber  9ftei(f)§BanfueBenftenen  unb  ber 
5lgenturen.  SBä^renb  nömlic^  bie  Bat)erif(^e  D^oteuBan!  i^re  5lgenturen 
in  bie  §änbe  öon  gut  fituierten,  ortSanf äffigen  33an!ier§  giBt,  tvtid)e 
bie  für  Sftec^nung  be§  3nftitu§  gefaufteu  Sßecfifel  mit  i^rem  ®iro  an 
bie  üBergeorbnete  giliale  aBricf)ten  ^)  unb  gegen  ^roöifion  arbeiten, 
jinb  bie  9^eBenftellen  ber  9teic^§Banf  öou  S3eamten  üermottet,  bie  in 
etatmäßige  unb  nicf)t  etatmäßige  jerfaEen.  2e|tere  finb  meiftenS  ^riüat= 
Banfier§,  tvtld^tn,  o^ne  baß  fie  bie  für  9f{ei(^§Ban!Beamte  öorgefdirieBene 
^orBilbung  Befi^en  unb  o^ne  baß  fie  Bei  ber  SReic^SBanf  eine  gemiffe 
Sftangflaffe  bur(f)^ulaufen  l^aBen,  bie  Einrichtung  unb  Leitung  einer 
9^eBenftelIe  fünbBar  üBertragen  tnirb,  tnofür  benfelBen  ein  9}linimat= 
geaalt  au§  ben  Tantiemen  garantiert  tnirb.  ^ie  Stellung  biefer  nid^t 
etatmäßigen  3f^eich§Ban!Beamten,  bie  auc^  Agenten  genannt  tüerben,  ift 
bemnac§  ton  ber  ©tellung  ber  5lgenten  ber  Batierifc^en  S^oteuBan!  in* 
fofern  öerfc^ieben ,  baß  erftere  S3eamten(^ara!ter  ^)ah^n  —  fie  finb 
ebenfalls  auf  ben  ^aifer  öereibigt  —  unb  i^re  eigenen  ^riüatBanf^ 
gef(i)äfte  ftreng  üon  ben  ©efd^äften,  bie  fie  für  bie  S^eic^SBant  für 
toelcfie  fie  ein  gefonberteS  @efcf)äftSlofaI  f)alten  müffen,  gefd^ieben  finb. 

©egenüBer  biefer  Drganifation  ber  D^eBenftetten  Bei  ber  9fteicf)§== 
Bau!  fdieint  baS  Slgenturenft)ftem  ber  Bat)erifdf)en  9^otenBan!  ben  Q^^or* 
pg  §u  l^aben,  baß  eS  Bebeutenb  toeniger  DrganifationSfoften  erforbert 
unb  ein  engeres  Slnfc^miegen  an  bie  örtüd^en  S5erpltniffe  ermöglicht, 
auf  ber  anberen  ©eite  aBer  fcl)eint  eS  ben  9^acl)teil      h^Ben,  boß  eS 


^abbl),  ®ie  beutf^e  3ette(üanfreform  im  Sa^re  1891.  TOndjen  1887.  @.  14. 
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nid}t  ben  iDÜnfd^en^tuerten  flareit  Überblicf  uitb  bte  fdjarfe  ^'ontrolle 
über  bte  llnteranftalten  sulä^t. 

9J?it  biefer  üben  gefc^tlberten  5{u§bet)nung  beiber  3n[tttute  in 
räumlicfjer  ^e^teljung  war  bie  SSorbebiitgung  für  bie  gett)alttge  5lu§^ 
befjnuug,  tüeldje  bie  ®efd)äfte  berfelben  in  \\)xm  ©nttüidtag^gange 
nehmen  fodten,  erfüllt. 


2.  ^cfamttttttfali  ßetber  JinftaCfe«.  ^) 

Über  ben  gefamten  (S5ef^äft§umfa^  beiber  5lnfta(ten  in  ^aljern 
gibt  fotgenbe  gnfaninienftedung  5Iuffc^Infe: 

Tabelle  I. 

^efttntt9efcf)äft§umfal5  Der  9ieid)öDauf  in  S^atiern  unt)  hex 
Hmmmi  mUnhant  1876-1899. 


in  ^^aliern 


baljeriidje 
Dcolenbanf 


ftalten 
^ujammen 


i^ierüDn  treffen 


«/o  auf  bte 
a^etdiStmnf 


7o  auf  bie 
£)al)er.  Si^otenb, 


703,510  000 
1258,078000 
1  210,269  000 
1488,260  000 
1555,278  000 
1390,160  000 

1  521,361  000 
1891,073  000 

2  179,146  000 
2  052,544  000 
2  309,380  000 

2  453,239  000 
3173,898  000 

3  318,087  000 
3  499,733  000 
3  565,642  000 
3  642,350  000 

3  957,869  000 
4104,506  000 

4  372,735  000 

4  735,739  000 

5  314,600  000 

6  190,617  000 

7  021,575  000 


853,947  000 
854,417  000 
834,816  000 
865,433  000 
829,265  000 
869,257  000 
830,531 000 
920,283  000 
1 120,186  000 
1165,983  000 
1 144,972  000 
1 106,027  000 
1 110,891  000 
1 159,342  000 
1185,130  000 
1171,168  000 
1 206,769  000 
1276,413000 
1386,246  000 
1391,272  000 
1  452,952  000 
1  496,104  000 
1  530,470  000 
1523.023  000 


1  557,457  000 
2112,495  000 

2  045,085  000 
2  353,693  000 
2  384,543000 
2  259,417  000 
2  351,892  000 

2  811,356000 

3  299,332  000 
3  218,527  000 
3  454,352  000 

3  559,266  000 

4  284,789  000 
4  477,429  000 
4  684,863  000 
4  736,810  000 

4  849,119  000 

5  234,282  000 
5  440,752  000 

5  764,007  000 

6  188,691 000 

6  810,704  000 

7  721,087  000 

8  544,598000 


45,2 
59,6 
59,2 
63,2 
65,3 
63,2 
64,7 
67,3 
66,1 
63,8 
66,9 
68,9 
74,1 
74,1 
74,7 
75,3 
75,1 
75,6 
75,4 
75,9 
76,5 
78,0 
80,2 
82.2 


54,8 
40,4 
40,8 
36,8 
34,7 
36,8 
35,3 
32,7 
33,9 
36,2 
33,1 
31,1 
25,9 
25,9 
25,3 
24,7 
24,9 
24,4 
24,6 
24,1 
23,5 
22,0 
19,8 
17,8 


^iefe  Überfid)t  gibt  m§>  ein  ©efanttbilb  bon  ber  getüatttgen  5lu§= 
2^nung  ber  @efd)äfte  beiber  toftalten.    @(eid}  im  erften  Sa^re  ber 


^)  ®er  ®efam1gefd)äft§umfal5  ber  9xeicl)§bauf,  ber  ftd)  auSfdjlie^Iid)  auf  bor)e= 
rifdic  9ieid)§bauf^Iä|e  befd)räntt,  fe^t  ftd)  gufammeu  au§>  ben  Unifä^en  im  Sümbarb= 
2öed]feI=©iro=  unb  2lnn)eifung§üerfe^)r,  ferner  au§  bem  SSerfer)r  mit  9icid)fi=  unb 
auberen  ©taatSfaffcn.  ®er  ©efamtgefdjäftgumfal^  ber  bal}erifd)en  ^otenban^  innrbc 
gebilbet  au§  ben  Umfäfeen  im  ö)irü^^ed)feI=Öombarb=(£ffeften=  unb  ^el^ofitenDerfebr. 

2 
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(gnttt)t(f(ung  Jjatten  9^eid^§ban!  unb  bQt)erifd)e  '^oknhant  einen  @e= 
fd)ätt§umfa|  öon  pfommen  über  1^2  äJ^ilüarben  aufjutüeifen,  im  ^er* 
gteid)e  bem  @efamtumfa|e  ber  §t)pot^efen:=  nnb  2öed)felban!  al§ 
§anbe(§banf  ein  53ett)ei§  für  ba§  groge,  öor  ©rünbung  beiberSanfen 
beftanbene  tobtlbebürfni§.  ^on  3at)r  Sa^r,  einige  Saljre  tüirt^ 
f(i)aftlid)er  ^eprejfion  anSgenommen,  bemerfen  tüir  eine  ftete,  rafc^e 
35orftiärt§bett)egnng  ber  Umfä|e  beiber  51nftalten.  ^on  1876  bi§  1899 
finb  biefelben  öon  1%  anf  über  8,5  9[)Ziüiarben  geftiegen,  §aben  ficf) 
alfo  faft  öerjecf)§fac^t. 

(Se^en.tüir  nnn  tneiter,  iüie  fic!)  bie  (Summen  ber  Umfä^e  beiber 
5tnftalten  auf  jebe  einzelne  öerteiten,  fo  ergibt  fidj,  ba^  im  er[ten  ©e* 
fc^aftSja^r  ber  @efamtumfa|  ber  9Rei(f)§ban!  um  über  150  mUL  Waxt 
t)inler  bem  ber  bai^erifc!)en  9^otenban!  gurütfblieb.  SDodj  bereite  im 
näd)f'ten  3a^)re  1877  änbert  ft(^  biefe§  ^er^äünig.  3n  biefem  3al}re 
überfteigt  ber  ®efamtumfa|  ber  9fteid)§ban!  ben  ber  bat)eri)(^en  9^otenbanf 
um  über  400  Tliü.  Waxl  SSö^irenb  ber  ®efamtumfa|  ber  9fiei^§banf  fic^ 
1876  bis  1882  me^r  benn  öerboppelt  f)at,  ift  ber  ber  bat)erifd)en 
9lotenban!  ttJä^renb  berfelben  geit  ^tm§>  über  23  Tiiü.  Waxl  gefallen, 
^on  1882  ab  lä^t  fid)  bei  ber  bat^erifd)en  9^otenban!  f)inftc!)tfic^  iJ)re§ 
@efamtumfa|e§  hi§>  1885  ein  rafd)ere§  SBadjfen  fonftatieren,  t)on  1885 
aber  hi§>  1891  üerme^rt  ftd^  ber  ®efamtumfa|  faum  um  6  WiU.  Tlaxt 
3n  ben  legten  fieben  3a^ren  ge!)t  ber  ©efamtumfa^  abermals  rafdjer 
in  bie  §ö^e  unb  erreicht  über  1^2  HJälliarben  Maxi,  fjat  fid)  bem= 
nad)  nic^t  einmal  feit  ©rünbung  ber  bat)erifd)en  D^otenban!  öerboppelt. 

Ungleid)  fc^neller  ge^t  baS  Söac^Stum  beS  jö^rlidien  @efamtum== 
fa|e§  ber  9^eic^§ban!  öor  ft^.  ^on  1876  bis  1899  ^at  fic^  berfelbe 
faft  t)er5e!)nfad)t. 

^ergleid)en  tvix  nun  nod)  bie  ^^ro^entanteile,  bie  t)on  ber  (Summe 
ber  ©efamtumföle  beiber  5lnftalten  auf  jebe  treffen,  fo  finben  mx,  ba^ 
bie  ber  bat)erifd)en  D^otenban!  me^r  unb  me^r  ftnfenbe  S^ic^tung 
geigen  unb  fd)liepd)  öon  54,8  o/,  im  3a^re  1876  auf  17,8  im 
3at)re  1899  fallen,  ^er  9fteid)Sbonf  ift  eS  bemnadj  and)  in  ^at)ern, 
tüo  fie  mit  ber  größten  beutfc^en  ^riöatnotenban!  in  ^'onfurren§  trat,  balb 
gelungen,  bie  gü^rung  im  ^'rebitn:)efen  gu  überneljmen.  SluS  bem 
©ntmidlungSgange  ber  ©efamtumfö^e  beiber  5(nftalten  fönnte  man 
beinahe  üerfud)t  fein,  für  bie  Q^^^^i^f^  folgern,  ba^  bie  bat)ertfd)e 
9^otenban!  allmöl)lt(^  öon  ber  ^onfurren^  ber  9^eid)Sbanf  erftidt  mürbe, 
^^od)  tüürbe  man  l)ierin,  tüie  fic^  fpäter  geigen  n)irb,  fe^lgel)en 
^5)er  ©efamtumfal  beiber  5lnftalten  umfafet  eben  feljr  öerfc^iebene 
Soften,  bie  burd)auS  feine  gleidjartige  S8en)egung  aufptneifen  brauchen. 


^)  ®tefeI6e  erreicE)te  1874  nid^t  eine  f)ülht  Tliüiaxhe. 
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Sßie  e§  luiit  gefoniinen  ift,  bag  bie  9ieicf)§ban!  bie  bal}ertfd}e  9^oten=^ 
haut  nad)  unb  iiacf)  überflügelte,  ba§  fann  erft  bie  IXnterfitdjung  be§ 
^etatl^^  öligen.  SSir  lüenbeit  im§  äiinädjft  tüidjtigften  ®efdjäft§= 
jttjeig  ber  SRotenbanfen,  bem  SSedjfelgefdjaft. 


33etrad)ten  roir  ^mtäc^ft  bie  ©umme  ber  2öedjfe(6eträge  kiber  Sln= 
ftalten  unb  bie  ^etuegung  biefer  «Summe.  Um  nun  bieje  S3eU)egung 
t)erfte!)en  5U  fönnen,  ift  öor  aüem  bie  ^enntni^  ber  jemeiligen  Söirt^ 

Stobeae  IL 

Sößed)ft^lücrfc()v  Der  ^teidjgbonf  in  ^Batjcnt  unb  Der  ötttjerifdjeu 
9lotenbanf  1876—1899. 


9?eitf>?banf  ^) 
in  ^^aljern 


6aticrUd]e 
S^otenbanf 


Summe  be§ 
beiber  Stuftalten 


§Tert)on  treffen 
'  bie  " 


"  0  ttwr 
9ieicb§banf 


203,728  000 
232,009  000 
220,975  000 
230,889  000 
273,687  000 
295,866  000 
322,696  000 
351,899  000 
353,570  000 
340,284  000 
359,959  000 
442,879  000 
436,173  000 
521,440  000 
602,561  000 
586,029  000 
528,361 000 
613,811  000 
571,214  000 
605,947  000 
734,713  000 
797,804  000 
977,863  000 
1131,389  000 


587,357  000 
640,660  000 
651,164  000 
664,839  000 
648,869  000 
668,583  000 
654,215  000 
662,318  000 
696,463  000 
709,628  000 
720,149  000 
695,088  000 
657,073  000 
661,263  000 
657,359  000 
640,686  000 
658,432  000 
684,195  000 
694,290  000 
695,448  000 
717,624  000 
745,652  000 
729,278  000 
758,675  000 


791,085  000 
872,669  000 
872,139  000 
895,728  000 
922,556  000 
964,449  000 
976,911  000 
1  014,217  000 
1050,033  000 
1  049,912  000 
1 080,108  000 
1  137,967  000 
1093,246  000 
1 182,703  000 
1259,920  000 
1  226,715  000 
1 186,793  000 
1  298,006  000 
1  265,504  000 
1  301,395  000 
1  452,337  000 
1  543,456  000 
1  707,141  000 
1890,064  000 


25,8 
26,6 
25,3 
25,8 
29,6 
30,4 
33,1 
34,7 
33,7 
32,4 
33,3 
38,9 
39,9 
44,1 
47,8 
47,8 
44,5 
47,3 
45,1 
46,6 
50,6 
51,7 
57,2 
59,9 


fdjaft§Iage,  ber  treibenben  ^roft  im  Df^otenbanfbetriebe  überl^aupt,  nötig. 
(S§  bürfte  fid)  ba^)er  empfel)(en,  im  Qujammenliang  mit  ber  @djitberung 


^)  'Sieje  Umfä^e  im  SSedjjeltierfe'^r  befcf)ränfen  fid)  anSfdjUe^Iid]  nuf  in  SBaljern 
gelegene  9ieid)§6anfp(ät^e  unb  ftnb  beredjnet  au§  bem  B^Ö^^Ö  ^^^'^  9lbgang  bor  Pan= 
ttjcc^fel,  au§  ben  angcfauften  SSerfanbtiuedifeln,  au§>  bem  ^Ibgcing  ber  ©in§ug§med)fel 
unb  au§  ben  angefauften  au§Iänbifd)en  2Sed)jeln.  SSei  ber  baljer.  9?Dtenbant  finb  bie 
bigfontierten  unb  angefauften,  foiuie  bie  eingegogenen  unb  begebenen  3öed)fel  5uiammen= 
gered}net.  ^n  einer  .^weiten  Überfidjt  (©.  20)  finb  lebiglid]  bie  3Sed)feIanfciufe  borgefüljrt. 

2* 
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be§  2öed)feröerfe()r§,  be§  ©(i)rt)ungrabe§  im  9^ otenBanf Betrieb,  and)  bie 
tt)irtfd)aftltd)e  ^etoegung  Verfolgen. 


Slngelaufte  SSecf)feI 


in  ^al)ern 


baljertfdje 
3?otenbanf 


©iimme 


|)iert)on  treffen 


7o  auf  bte 


7o  auf  bte 
ba\}tx.  S^otenb. 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


91,142  000 
100,192  000 

98,478  000 
107,171  000 
137,838  000 
163,940  000 
186,662  000 
200,529  000 
206,507  000 
191,101  000 
211,490  000 
263,578  000 
236,978  000 
297,495  000 
325,558  000 
314,905  000 
276,753  000 
335,179  000 
306,873  000 
341,155  000 
390,076  000 
417,302  000 
506,791 000 
563.828  000 


310,440  000 
320,429  000 
325,005  000 
332,389  000 
323,385  000 
334,586  000 
328,293  000 
330,316  000 
348,170  000 
355,623000 
356,041 000 
348,340  000 
329,363  000 
327,840000 
326,423  000 
321,712  000 
327,651  000 
342,633  000 
347,814  000 
349,130  000 
358,140  000 
369,113  000 
363,658  000 
382,649  000 


401,582  000 
420,621  000 
423,483  000 
439,560000 
461,223  000 
498,526  000 
514,955  000 
530,845  000 
554,677  000 
546,724  000 
567,531 000 
611,918000 
566,341  000 
625,335  000 
651,981  000 
636,617  000 
604,404  000 
677,812  000 
654,687  000 
690,285  000 
748,216  000 
786,415  000 
870,449  000 
946,477  000 


22,4 
23,8 
23,2 
24,4 
29,9 
32,9 
36,2 
37,8 
37,4 
35,0 
37,3 
43,1 
41,8 
47,5 
49,9 
49,4 
45,8 
49,4 
46,9 
49,7 
52,1 
53,1 
58,2 
59,6 


77,6 
76,2 
76,8 
75,6 
70,1 
67,1 
63,8 
62,2 
62,6 
65,0 
62,7 
56,9 
58,2 
52,5 
50,1 
50,6 
54,2 
50,6 
53,1 
50,3 
47,9 
46,9 
41,8 
40,4 


^ie  ßtitf  in  tüeld)e  bie  ©rünbung  ber  9fleic§§Banf  imb  Bat)erifc^en 
D^otenBan!  fiel,  mv  eine  Qeit  allgemeiner  ti:)irtjcJ)aftIid)er  ^epreffion, 
bie  anf  bie  @peMation§periobe  gefolgt  tnar.  ^at)ern  mx  §tüar  nidjt 
tnie  ba§  üBrige  ^Dentfc^Ianb  in  ben  @trnbel  ber  tollen  ©pefnlation 
gebogen  n)orben  —  l^ier  ^atte  enblic^  einmal  bie  in  S3at)ern  gro§:= 
gezogene  ^orjii^t  gegenüBer  allen  ©efdjäften  mit  f^Defnlatiöem  S3eigefc!)ma(fe 
grüd)te  getragen  —  aBer  ber  Bat)erif{i)e  §anbel  nnb  ^erfe^r  tnar  gn 
fe^r  ein  Xeil  be§  beutfclien  geworben,  a[§>  ba^  bie  aEgemein  üBer 
^entfd^lanb  §ereinBrecl)enbe  ^rife  nic^t  and)  ba§  Batierifdje  SSirtfdjaftS^ 
leBen  in  9}^itleibenfd)aft  gebogen  l)ätte.  ®ie  golge  be§  aÜent^olBen 
fic^  geltenb  mad)enben  Mangels  an  Unterne^mnngSlnft  tnar  @elb^ 
aBnnban^  nnb  ftarfe  ^onfnrreng  be§  $rit)atfa:pital§  anf  bem  ^igfontmarft. 

5lBer  tro|  biefer  miglid)en  2ßirtfd)aft§lage  fann  man  bie  5lnfang§* 
enttüidlnng  Beiber  5lnftalten  im  Sßed)felgefd)äft  feine  nngünftige  nennen. 
@§  Beträgt  bie  ©nmme  ber  Umfä|e  im  SKed^felDerfe^r  im  erften 
(55efd)äft§ia^re  üBer  791  mü.  dJll  @§  erflärt  fid)  bie§  eBen  mit  bem 
üorbem  in  S3a^ern  öor^anbenen  nngeftillten  S3ebürfniffe  nad)  2[öed)fel= 
bi§!ontiernng.  5lnc^  ha§>  ^tneite  ®efd)äft§ja]^r  Brad)te  eine  gi^^^^^^}^^^ 
öon  ÜBer  81  aj^ill.  Ml   ^o^  t)on  1877  Bi§  1880  merfen  tnir  ein 
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nur  lancjfameg  SSai^fett,  1878  ifl  fogar  ein  fletner  9fxüc!gang  !on* 
flatteren.  1881  nehmen  bie  Umfalle  im  SSedjfelüerfe^r  abamaU  nm 
faft  42  mit  mi  ^qU  nnb  geigen  Big  1884  fteigenbe  Xenbenj.  ^iefe 
SSenbung  gnm  beffern  md)  me^rjäfjriger  3)e|3reffion  fjat  t)erfd)iebene 
©rünbe,  nnter  anbern  tnor  and)  bebentfam,  ba§  gegen  (Snbe  ber 
fiebriger  3a^re  fidj  eine  fdjarfe  SBanbInng  im  bentfd^en  2öirtfc^aft§^ 
leben  t)oIl5og.  3^om  greitianbet  f)atte  man  fidj  gnm  ©c^n^joll  ht^ 
fef;rt.  Unb  mit  ber  ©din^gottära  tvax^n  etmaS  beffere  Q^ikn  für 
bie  ^olf^mirtfdjaft  angebrod)en.  5((Igemeiner  ^tnffdjtunng  anf  allen 
Gebieten  be§  2öirtfd)aft§Ieben§  nnb  tnac^fenbe  Unterne^mnngSlnft  n)ar  . 
bie  ©ignatnr  biefer  ^eriobe.  ©abnrdj,  ba§  ha§>  $riöatfa:pital  Einlage 
befonber§  in  inbnftriellen  Unternehmungen  fnc^te,  f)ob  fic^  ber  flüffige 
6tanb  be§  ©etbmarfteg  nnb  bie  S^onfnrrenj  be§  $riüatfapital§  mad)te 
fic^  meniger  bemerfbar,  tva§>  eine  öerme^rte  9^ad)frage  nad^  2Bec§fel= 
bi§fontiernng  bei  unfern  beiben  ^rebitanftalten  nnb  ba§  Steigen  i^rer 
Umfä^e  im  ©efolge  t)atte.  ®odj  nur  bi§  1884  ^ielt  biefer  Qnftanb 
an.  (S§  hatte  bereite  in  biefem  3af)re  bie  ^eriobe  be§  tt)irtf(^aft(id)en 
Slnffc^njungg  if)ren  göfjepnnft  errei^t.  3m  folgenben  Sa^re  bereite  geigt 
bie  ©nmme  ber  Söedjfelnmfä^e  n)ieber  fatlenbe  Semegnng.  (Sin  möglicher 
^rieg  mit  O^n^fonb  nnb  granfreid)  1885  inirfte  Iä!)menb  auf  bie  Untere 
nehmnngStnft,  e§  trat  lieber  ©elbüberftu^  ein.  ®od)  nad)bem  ba§ 
Sßertranen  in  bie  politifc^e  ßage  gnrüdgefehrt,  tnaren  n)ieber  ß^^^n 
be§  gortfch^t^^^  ^^'^  S3effernng  bemerfbar.  1886  ge^en  bie  Umfä|e 
im  SBed)feIberfe(jr  beiber  5(nftalten  um  über  30  WiU.  unb  1887  um 
über  57  Tlili  dJll  in  bie  ^i3he,  boc^  im  barauffolgenben  3at)re  1888 
ftn!en  btefelben  um  me^r  al§>  44  Tlill.  '^It  SKä^renb  bie  ^efferung 
ber  n)irtfd)aftüchen  Sage  öon  1888  auf  1889  nur  gering  tnar,  önberte 
fid)  bie  ©generie  be§  SBirtfd)aft5(ebenö  t)on  1889  auf  1890  mit  einem 
©c^tage.  S^amentüd)  auf  bem  inbuftrieEen  (Gebiete  niar  ein  rafd)er 
^uffd)tDung  erfolgt,  ^ei-  biefer  n)irtf(^aftlid)  hochg^h^nben  ^emegnng 
na^m  aud)  bie  @nmme  ber  llmfd|e  im  Söechfelöerfetir  beiber  5lnfta(ten 
fteigenbe  ^^ic^tung.  3nt  3at)re  1889  n)U(^fen  fie  nm  faft  90  TliU.  nnb 
im  folgenben  Sa^re  abermals  nm  über  77  Will.  Tlt  3)od)  bie  Unter= 
nehmung§Iuft  I}atte  bereits  1890  einen  fold)  bebenfüd)en  §öhe^un!t 
erreicht,  ba§  ein  batbiger  3^ndfd)Iag  nic^t  ausbleiben  fonnte.  5luf  ben 
allgurafd)en  ^Inlanf  gur  Sefferung  ber  SBtrtfdiaftSUerhöltniffe  folgte 
:pli)pch  ß^^^  ^epreffion.  ©todungen  im  2Birtfd)aftSleben,  ©c^Iafffieit 
t)eS  UnternehmungSgeifteS,  ftüffiger  ©tanb  beS  (55etbmar!teS  eröffneten 
leine  Iid)tt)oC(e  ^erf^Deftiöe  auch  f^^  unfere  S^eic^S^  unb  SanbeS^ 
frebitanftalt.  ©o  fe^en  mir  bie  ©umme  beS  3Sed)fetüerfet)rS  1891  um 
33  miü.  unb  1892  um  meitere  40  dJlill  mi  fallen,  ^ie  ^onfurreng 
beS  ^riöatfapitatS  madjte  fich  ftärfer  benn  je  auf  bem  ^iSfontmarft 
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fühlbar,  ©ine  Dorüberge^enbe  änberiing  ber  2öirtj(f)aft5(age  trat  in 
ber  ^tüetten  ^älfte  be§  3ci^re§  1893  ein.  2Bäf)renb  ber  ©etbmarft  in 
ben  erften  fec^§  9}^onaten  eine  öottfommen  ru!)ige,  faft  Iett)argif(i)e 
Gattung  anfgetoiefen  i)atte,  jcf)lngen  bie  S]er!)ältniffe  im  ^ocf)fommer 
p(ö|(ic^  nm.  ®ie  öfterreic^ifcfje  ^atutaregnüerung,  bie  lüeitere  3)et)al= 
öiernng  be§  @ilber§,  bie  fritijd)  getüorbenen  SJ^üngtier^äUniffe  Stalien^ 
nnb  5imerifa§  erzeugten  eine  ©pannung,  bie  ben  gangen  ©pöt^erbfi 
über  anfielt.  ^)  5ln§  biefer  ©eftaltnng  ber  SBirtfd^aftgüer^ältnifje  erftärt 
fic^  bie  beträc^ttid^e  ©teignng  ber  @nmme  be§  2Becf)feIöerfe^r§.  55on 
über  1186  mil  im  3a!)r  1892  öerme^rten  fie  fi(^  anf  1298  miü.  mi 
im  3cl^)r  1893.  9}^it  33eginn  be§  folgenben  3o^re§  §atte  fic^  bie 
©pannnng  tnieber  geminbert  nnb  normaleren,  rnf)igeren  ^er^ättniffen 
$Ia|  gemad)t.  3n  biefem  Sa^re  blieb  bie  ©nmme  be§  2öec^felt)erfe^r§ 
beiber  ^Inflalten  gegen  ba§  33orja!)r  nm  fa[t  33  Will  §urücf. 

Wit  bem  3ci^re  1895  f)atte  bie  tnirtfc^aftlic^e  ^epreffion  i^ren 
Xiefpnnft  erreicht.  ®ie  Unterne^mungglnft  begann  nadj  fünfjähriger 
Stagnation  tnieber  gn  ermadjen.  ^ie  mirtfdjafttid^e  ©nttoicftnng  ging 
in  befc^tennigter  ©angart,  jeboc^  o^ne  überftürgenbe  §aft  oor  fic^  nnb 
entfaltete  fid)  of)ne  beängftigenbe  Singeid)en  eine§  balbigen  ^f^üdic^tage^  gn 
nngea^nter  ^lüte.  ^nrd)  bie  ©rünbnng  ga^Ireidier  SlftiengefeUfc^aften  für 
inbnftrielle  Unterne^mnngen,  befonber§  (^(eftrigität§=  nnb  gal)rrabmerfe, 
tüurben  bebentenbe  ©nmmen  f eftgelegt  nnb  bem  offenen  @etbmar!te  ent= 
gogen.  2öir  fet)en  fo  regelmäßig  an  ben  £lnarta(fd)tüffen  bei  ^erfteifnng 
be§  @elbmar!t§  ein  ftarfe§  S^rebitbebürfniS  auftreten,  beffen  S3efriebigung 
bie  @efd)äft§n:)elt  in  gefteigertem  Tla^t  bei  ber  9f^eid)§=  nnb  ßanbe§^ 
frebitanftalt  fnc^en  mnßte.  Snfotge  biefer  anfftrebenben  mirtfi^afttid^en 
Senjegnng  ge^t  bie  ©umme  be§  SSec^felberfeljrS  ftetig  nnb  rajd)  in  bie 
ßö^e.  1895  beträgt  bie  3nnaf)me  berfelben  gegen  ba§  S^^orja^r  über 
35  arcill.  mi,  1896  brachte  eine  foldie  gar  öon  na^ep  151  Wm.  m., 
bie  größte  jä^rtidie  3unal)me  feit  1876.  1897  erreicht  bie  (Summe 
ber  SBed^felüerfe^rgnmfäle  nad)  einer  weiteren  ©teignng  t)on  über 
91  mm  mi  eine  ^ö^e  oon  über  1543  mUl  m,  meldje  fid)  1898 
um  159  unb  1899  um  meitere  187  TOII.  üerme^rten.  S)ie  ©umme 
be§  SSei^feberfe^rS  l)at  fid)  fo  im  Saufe  i^rer  ©ntmidtung  oon  1876 
big  1899  me^r  al§>  t)erbo]3|3e(t. 

@§  erübrigt  nun  nod)  bie  Unterfud)ung,  tüie  fid^  bie  jä^rtidien 
SBed)felfummen  auf  beibe  toftalten  üerteifen  unb  n)ie  fid)  ber  2öe(^fel'^ 
öerfefir  beiber  5lnftalten  gefonbert  entmidelt  f)at.  5lu§  obiger  Tabelle 
erfe^en  mx  gunädjft,  baß  im  erften  @ef(^äft§jal)r  1876  ber  @efamt= 
tDed^felberfehr  ber  bat)erifd)en  92otenbanf  ben  ber  ^eii^^banf  faft  um 
ba§  ^reifac^e  überftieg.   ®er  ^rogentanteil  ber  erfteren  an  ber  ®efamt= 

1)  SSgl.  (^e]cf)ä[t§6ertd)t  ber  baljerijcfjen  ^totenbanf  1893. 


lüedifdiumme  beiber  5(nftalten  betrügt  74,2,  ber  bcr  letzteren  nur  25,8. 
^cr  ©ruub  btefer  nerfdjiebencn  ^nfangSenttiitddmg  ift  öor  allem  in 
ber  meit  größeren  Popularität  ber  bat)erifcf)en  DIotenban!,  bie  ba§  S5er= 
trauen  unb  bie  33eliebtf)e{t  non  i^rer  90^utteranftalt,  ber  §t)potf)e!en= 
uub  äÖecf)felbanf  mit  fjerübergenommen  ^atte,  unb  in  ber  miistrauifi^en 
§altung  be§  ^ublifumS  gegenüber  ber  9^eid^§bant  bie  fid)  erft  in 
Maliern  einfül^ren  unb  ba§  Vertrauen  erft  ertuerben  mußte,  ^u  jud^en. 
(Sin  meiterer  ©runb  ift  auc^  ber  tueit  me^r  be^entralifierte  betrieb  ber 
baneriidjen  9lotenbanf.  ^a^u  fommt  fdjließlid)  uod},  baß  ba§  erfte 
®e]d)ättsja^r  ber  batierifdjen  DIotenban!  faft  ^tuei  Tlomk  länger  mar 
mie  ba§  ber  9ieid)§banf. 

Verfolgen  mir  nun  ba§  33er^ältni§  be§  SBedjfelumfa^e^  jeber  ber 
beiben  5(nftalten  ^ur  ©efamtmedifelfumme  meiter,  fo  ftuben  tuir,  baß 
ber  ^ro^eutauteil  ber  9\eid}^3ban!  jdjon  1877  fteigt,  im  folgenben  Sa^r 

1878  mieber  fällt  unb  mit  25,3  "/o  feinen  tiefften  $unft  erreid)t,  t)on 

1879  bi§  1884  aber  mieber  in  bie  ^'6^]t  geljt  unb  34,7%  beträgt, 
bann  nad)  einem  fleinen  9iüdgangc  oon  1884  big  1887  ftetig  bt§  1892 
mäd)ft  unb  nad)  einem  abermaligen  Sf^itdgange  öon  1892  bi§  1896 
im  Sa^re  1896  bem  ber  bat)erifc^en  9lotenbanf  bie  SSage  l)ätt  unb  (Sube 
biefeS  Saf)res  fogar  um  0,6  7o  ^^^^  beträgt,  ^on  biefer  geit  an  t)er* 
fd)iebt  fidj  ha§>  SSer^ältni^  p  gunften  ber  9f^eid)§banf,  le|tere  f)atk  bie 
batierifdje  DZotenbanf  im  SSedjfelüerfe^r  überl)olt.  1899  beträgt  ber 
^ro^entanteil  ber  9^eid)§ban!  59,9,  ber  ber  bal)erifd^en  D^otenban!  40,1. 

3n  meldier  Söeife  fid)  biefe  (Sntmidlung  öoU^ogen  l^at,  foll  be§ 
näheren  folgenbe  Überfii^t  über  bie  ß^i^ci^^ii^  '^^^  3Sec^felt)erfel)r§  jeber 
5luftalt  Sa^r  für  3cil)r  öeranfdiaulic^en. 

^abeUe  III. 

3una()nte  tieö  2öecf)feIt)erfeJ)rö  Ux  ^nü)öhant  in  ^at^mx  unb 
m  hammtn  ^otenaattf  1876-1899. 


3unaf)me  begtt).  3l6na^me  gegen 
hü§>  ^orja!)r  bei  ber  9ietc^§banf 


3unabme  begtü.  5tbnat)me  gegen  ba§ 
^Drja|r  bei  ber  bal}er.  9?Dtenbanf 


1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 


+  28,281  000 
—  11,034  000 
+  9,916  000 
-{-  42,798  000 
+  22,179  000 
+  15,830  000 
-h  29,203  000 
+  1,671000 


4-  53,303  000 
+  10,504  000 
-1-  13,675  000 

—  15,970  000 
+  19,714  000 

—  14,368  000 
-f  8,103000 
+  34,145  000 


^)  ®ie|e  33anf  betrieb  ba§  ®i§fontgej(i)äft  and]  nad)  9tb,^iDeigung  ber  bal)erifc[)en 
S^^otenbanf  meiter.  ©urd)  bie  llonfnrren^  ber  9fieid)§banf  unb  bcl)erifdicn  5?oten= 
banf,  benen  fid)  nodi  eine  gniiale  ber  fönigUd)en  33anf  in  9JHind)en  jugefeüte,  er= 
fu^^r  bie|e§  jebod)  eine  ftarfe  S^ebuftion.    ®ie  3Sedifelbe[tänbe,  bie  (Snbe  1874 
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3una!)me  begtt).  Ibna^me  gegen 
ba§  $8orja§r  bei  ber  9^eic^§banf 


3unaf)me  be^in.  SIbnafime  qegen  ba§ 
35orja^r  bei  ber  baijer.  9co'tenbanf 


1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


—  13,286  000 
+  19,675  000 
+  83,020  000 

—  6,706  000 
+  85,267  000 
+  81,121000 

—  16,532  000 

—  57,628  000 
+  85,450  000 
~-  42,597  000 
+  34,733  000 
+  128,766  000 
+  63,091000 
+  176,059  000 
-{-  157,826  000 


+  13,165  000 
4-  10,521  000 

—  25,061000 

—  38,015  000 
+   4,190  000 

—  3,904  000 

—  16,673  000 
+  17,746  000 
+  25,763  000 
+  10,095  000 
+  1,158  000 
+  22,176  000 
+  28,028  000 

—  16,374  000 
+  29,397  000 


Q3etrac§ten  mx  ba§  2öa(f)§tum  Betber  5ln[talten  im  ganzen,  \o 
laffen  fic^  gtoei  ©labten  unterf(i)etben,  ba§  er[te  üon  1876  bi§>  1886 
unb  ha§>  gtuette  öon  1886  bis  1899.  3n  bem  erflen  ©tabium  fteUt 
fid)  bie  bur(f)f(i)mttlt(^e  ^una^me  Bei  Beiben  5lnftalten  faft  gleich).  ®a= 
gegen  meift  bo§  gtDette  ©tabinm  eine  DöÜig  ungleichartige  S^etnegung 
auf.  SSät)renb  bie  Untfö|e  ber  Bat)ertfcf)en  S^otenBan!  öon  1887  Bi§ 
1892  mit  5lu§na!)me  be§  Sarves  1889  forttnä^renb  3cit)r  für  3a^r 
prü(fge^en  unb  öon  1892  Bi§  1899  in  madigem  Xempo  lieber  ^u- 
nef)men,  ge^t  bie  S^^ortüärt^Betoegung  Bei  ber  9^eid)§Ban!  Bi§  1895 
unregelmäßig,  fprungtiaft,  öon  1895  Bi§  1899  rapib  fteigenb  öor  fid). 

^eüor  Jüir  jeboc^  un§  eingel^enber  mit  bem  Sauf  unb  ber  @r!(arung 
biefer  öerfd^iebenartigen  ^etregung  Befc^äftigen,  Bebarf  nod)  ber  ^un!t 
einer  ©rörlerung,  unter  metd^en  S3ebingungen  für  bie  §anbel§meü  Beibe 
^nftalten  ba§  ^i§!ontgefc^äft  BetreiBen.  @in  entfi^iebener  5Sor^ug,  ben 
bie  9^eic!)§Ban!  öor  ber  Bat)erifc^en  S^otenBan!  Befi|t,  ift  i^r  engmafc^igeg, 
üBer  gan^  S)eutfcf)Ianb  öer§tt)eigte§  gilialne^,  moburd}  eine  benfBar 
Befd)Ieunigte  Umfa|t)ermittlung  im  SSei^felöerfefir  auf  bem  nationalen 
SJlarfte  ermögüd)t  tnirb.  ®ie  9^tei(^§Banf  ^)at  t§>  bann  öerftanben,  ben 
auf  ber  S3afi§  i^re§  g^iüa(ne^e§  gu  groger  ^lüte  fid)  entfalteten  ®iro= 
öerfe^ir  mit  bem  2[öed}felöer!e^r  in  ^erBinbung  ^u  fe|en,  inbem  fie  feit 
1883  t)on  if)ren  ©irofunben,  gleii^fam  al§>  Äquivalent  für  bie  großen  3Sor== 
teile,  bie  fie  benfelBen  im  ©iroüerfe^r  Bietet,  Verlangt,  alle  SSedjfel,  au§ 
tt)eld)en  biefelBen  p  einer  3al)lung  t)erpfltd)tet  finb.  Bei  ber  9^eic§§Banf 
ober  einem  anberen  93an!^aufe,  meld)eg  mit  ber  9?^eid)§Ban!  in  täglicher 
5lBred)nung  fte^t,  ^u  bomigilieren  unb  rechtzeitig  p  aüifieren.  0  ^^i^^ 

17,859019  maxi  unb  gnbe  1875  14,266883  Waxl  betrugen,  ftefen  (£nbe  1876  auf 
6,262592  maxi 

^)  $ßgl.  5iffgemeine  ^öeftimmungen  über  ben  ©efdjäftSüerferjr  mit  ber  9ieict)§banf. 
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nd)tet  bie  Ü^eid^^ban!  i^r  5(ugenmer!  barauf,  ba§  bei  ^ilbung  be§  für 
ben  ^ontoinfjaber  obligaten  @ut^abeit§  namentli(i)  SSecfifel  in  ^er* 
ttienbnng  fommen.  ^ie  ä\eitf)§banf  ^at  fo  bnrd)  ba§  gefd)id"te  3neinanber= 
greifen  be§  (5)iro=  nnb  SSedjfeIt)erfel)r§  it)re  Überlegenf)eit  im  @iro= 
gef(i)äft  gegenüber  ben  ^riüatnotenbanfen  and}  gn  gnnften  i^re§  2Bed)feI= 
gefdjäft^J  an^genügt,  m§>  fie  in  ben  ©tanb  fe^te,  an^  in  biefer  ^infic^t 
ber  Älonfnrren^  ber  ^riöatnotenbanfen  erfotgreidjer  p  begegnen. 
5lnber]eit§  fyxi  bie  batjerifc^e  D^otenban!  öor  ber  9^eid)§ban!  im 
lofalen  ^rebitüerfefjr  öoran§,  ba^  fie  innerhalb  i^rer  territorialen 
©renken  über  meit  me^r  ß^'o^iö'^i^f^^^i^sj^  oerfügt,  bemnad)  in  bem 
innerljalb  biefer  ©renken  fic^  abn)idelnben  3Se(^fe(t)erfe§r  ber  9fleic^§banf 
ebenfo  überlegen,  wk  fie  berfelben  in  bem  biefe  ©renken  überfd)reitenben 
SSed^felöerfe^r  nntertegen  ift. 

Untermieten  mir  nnn  ba§  jä^rlic^e  Sßac^gtum  beiber  ^Inftatten  im 
^Ser^ättnig  gn  einanber  einer  näheren  Unter)nd)ung  nnb  fnd)en  md) 
ben  @rünben  ber  oft  abmeic^enben  33emegung  biefe§  SBac^StumS,  fo 
finben  mir,  ba^  in  ben  erften  brei  ^o^ren  ber  SBec^felberfe^r  ber 
bat)erifd)en  9Zotenban!  größere  gortfd)ritte  machte  mie  ber  ber  3ftei(^§* 
banf.  @§  erftärt  fid)  bie§,  abgefe^en  oon  ber  nod)  größeren  33eliebt^)eit 
ber  bat)erifd)en  D^otenban!  nnb  ber  ^erme!)rung  ber  Slgenturen  biefer 
35anf  —  in  ben  3a!)ren  1877,  1878  nnb  1879  mnrben  pfammen 
12  %entnren  errii^tet  —  Dor  aHem  and)  au§>  ber  er^eblidien  ®i§!ont^ 
biffereng.  ^er  burd)fd)nittlid)e  '2)i§fontfa|  ber  bal)erifd)en  3^otenbanf 
mar  1877  um  0,79  %  nnb  1878  um  0,75  %  tiiebriger  aU  ber  3f^eid)§- 
banffa|,  ma§  für  biefe  bei  bem  flüffigen  @tanb  be§  @elbmor!te§  eine 
fühlbare  ^onfurreng  bebeuten  mu^te. 

1880  anberte  fic^  ba§  SSer^ättniS  gu  gnnften  ber  9fleid}§banf. 
SSä^renb  bie  Umfä|e  im  SKec^fetüerfelir  biefer  33an!  bi§  1884  ftettg 
jä^rlid)  munet)men,  geigen  bie  ber  S^anbeSban!  etjer  eine  ^bnafjme.  ®er 
@runb  biefer  ®rfd)einung  liegt  mö^l  barin,  bag  bie  ®i§fontbiffereng 
fid)  etmag  minberte,  ha%  ferner  ba§  gitia{ne|  ber  Ü^eic^sbon!  um 
6  S^ebenftellen  ermeitert  mürbe  unb  ha%  ber  ©iroöerfel^r,  ber,  mie  inir 
oben  gefe^en  ^aben,  gleid)fam  ein  ^riebrab  be§  Söedjfeberfe^rg  ift,  bei 
ber  9^eict§banf  fid)  mäd)tig  entfaltete  unb  anberfeit^  ber  @iroöerfe§r 
ber  ßanbe^ban!  ftagnierenbe  S3emegung  geigte.  Stt  tneld)  innigem 
gnfammen^ange  bie  ^emegung  be§  ©iroüerfe^rg  mit  ber  be§  2öec^fel= 
t)erfef)r§  fte^t,  betoeift  abermals  ba§  2öad)5tum  im  Sa^re  1885  unb  1886. 
(S§  !)atte  nämlid^  bie  bal^erifi^e  9lotenban!  eine  3^eorganifation  i^reS 
©iroberfe^rS  vorgenommen,  meld)e  t3on  großem  (Srfolge  mar,  nnb  fofort 
nehmen  mir  mieber  bei  ber  bal^erifc^en  9^otenban!  eine  guna^me  i[}rer 
lXmfä|e  im  Söec^felöerfe!)r  unb  bei  ber  3fteid)sban!  eine  ^Ibna^me  \val)x. 

S)a§  3af)r  1886  ift  mieberum  ein  Sßenbepunft.    @§  überfteigt  in 
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biefem  3a^)re  bte  guna^me  im  2Bed)feIt)er!e^r  bei  ber  9f^etd)§ban!  bie 
ber  bat)erijd^en  9^otenbanf.  1887  bringt  für  erftere  einen  bebeutenben 
Qnwad)§>,  für  Ie|tere  eine  5(bnaf)me.  ^iefe  5lnberung  be§  ^erfiält- 
niffeS  !)at  feine  Urfoc^e  in  ben  ©rleic^terungen,  mldje  bie  S^teic^gbanf 
im  SSerfanbruec^feberfe^r  feit  1886  gemäfjrte.  famen  nämlid)  für 
SSerfanbn^ec^f et ,  tuetcfie  in  @tüden  öon  20  000  Ml  unb  me^r  ober 
bei  Soften  öon  minbefteng  30000  mi  in  ©tüto  nid)t. unter  500  m 
eingereid)t  mürben,  anftatt  mie  früf)er  minbeftetiS  ge^n,  fortan  nur 
minbefteug  fünf  ^age  ginfen  in  5lnred)nuug.  3nt  barauffotgeuben 
Sa^re  mürbe  biefe  SSergünftigung  auf  einzelne  SBec^fet  üon  meuigften§ 
10000  mi  unb  auf  ^ofteu  oou  minbeften§  20000  mi  au§ge= 
be^ut.  ^i^^  fomo^l  für  ^(a^=  unb  ^erfaubmec^fel  für  jebeg 

einzelne  Wppoint  im  S3etroge  oou  10  Wt  unb  toeniger  ber  geriugfte 
5lb5ug  Don  60  ^f.  auf  30  $f.  unb  für  alle  übrigen  SSedifel  auf  50  $f. 
l^erabgefe|t  morben„  ^)  ^aburct)  erreidjte  bie  9fteid)§banf,  ba^  fie  einen 
f)o^en  ^ro^entfal  aller  SSedifel  fur^  Oor  bem  Verfall  bei  fid^  fon= 
zentrierte,  bereu  @in!affierung  fie  mittels  il)re§  auSgebe^nteu  g^ilial^^ 
ue|e§  leia)t  beforgen  fonnte.  ftrömten  fo  biefe  furgfriftigeu  2öe(i)fel 
^iatt  mie  fonft  ein  groger  ^eil  ber  bat)erifcf)eu  S^otenbanf  je|t  faft  alle 
in  ba§  Portefeuille  ber  9^ei(i)§bau!. 

%nd)  in  ber  golge^eit  mor  bie  9^eic^gban!  ber  bal^erifdjen  ^ottiu 
bau!  im  2öacl)§tum  il)re§  2Be(^felt)erfel)r§  bebeutenb  überlegen.  Stn 
3a^re  1888  ift  ^mar  eine  fleine  ^bnaf)me  p  fonftatieren,  boc^  git^geu 
bie  Umfä|e  im  Söec^feloerfe^r  1889  unb  1890  erl)ebli^  in  bie  §ö^e. 
^ei  ber  bat^erifdjeu  9^otenbanf  bagegeu  geljen  bie  Umfä^e,  eine  fleine 
^una^me  im  3al)re  1889  aufgenommen,  fontinuierlidl)  oon  1887  hi§> 
1892  gurüd  unb  ue'fjmeu  erft  oon  biefem  Sa^re  ^u,  fo  bag  mir  ber 
auffaßenben  @rfcl)einung  begegnen,  bag  bie  ^ö^e  ber  Umfä^e  ber 
bat)erifcljen  Dlotenban!  Oom  3a^re  1886  erft  1897  mieber  erreid^t 
tüurbe,  mä^renb  fic^  bie  lXmfa|e  'ber  Üiei^Sban!  t)on  1886  bi§  1897 
me^r  al§  oerboppelt  Ijaben.  ®er  @ruub  biefer  entgegengefe^teu  @nt= 
U)i(fluug  beiber  luftalten  liegt  barin,  bag  bie  bat)erifcf)e  S^loteuban!  be^ 
reitg  1886  an  ber  Brenge  i^rer  ©ntmidlungSfö^igfeit  ^infic^tlic^  be§ 
Sßecl)felgefcl)äft§  angelangt  mar.  3ni  Saufe  ber  ßeit  ^atte  fic^  uömlid^ 
ha§>  für  Sat)ern  aufgetoorfene  Diotenfoutiugeut  für  ben  bat)erif(i)eu  ^er^ 
fef)r  als  gu  fnapp  ermiefen,  maS  ber  batjerifi^en  S^otenban!  balb  fef)r 
fülilbar  tourbe.  ®a  bie  5lu§gabe  oou  Sanfnoten  i^r  toic^tigfteS  ^affiü^ 
gefd^äft  ift  unb  uad)  alter  ^aufreget  bie  ^affiogefdjäfte  ba§  leitenbe 
äJ^oment  be§  53anfbetriebe§  finb,  mufete  biefer  SiJJangel  an  lu§bel)nung§= 
fö^igfeit   ber  ^Notenausgabe   feine  Mdmirfungen   für   bie  5lftiüge= 

^)  SSgl.  ü.  Summ,  (Sntiuicfluug  be§  ^anfroejenS  in  ©Ija^^Sot^ringen  fett  beu 
^nnefion.  ^ma  1891 
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]d)äftc,  befonberS  für  ben  SBed^felöerfefir  ^aben.  ©o  fefjen  tinr,  ba^ 
fid)  bie  bat)erifc^e  S^otenbanf,  wie  andj  ber  minimale  Unlerfdjieb  im 
®i§!ontfa^  ^eitjt,  bei  i^ren  un^ureidienben  9lotenbetrieb§mitteIn  Qurüd^ 
l^altiinc;  im  ^i^fonttjefdjäft  auferlegen  nutzte,  fo  ba§  bie  burd)  eine 
Iiodjgebenbe  tuirtfdjaftüdje  ^etnegung  öeranlagte  gefteigerte  ä^i^^^"^^ 
be§  3BedjfeIöerfe(}r§  überhaupt  Weniger  ber  baljerifdjen  D^otenban!  ai§> 
öielme^r  ber  9^eidj§ban!  ^u  gute  fam.  S[öä!)renb  in  ben  (e|ten  öter 
3al6ren  bie  Hmfö^e  ber  9f^eid)§banf  rapib  junofimen,  f)atte  bie  bat)erifdje 
Sflotenbanf  ein  öerböltnigmä^ig  nur  geringe^  3Sadj§tuni  ^u  öer^etdinen, 
1898  fogar  eine  ^Ibnafjme. 

(Sine  genaue  Unterfudiung  barüber,  luie  gro^e  äöec^felbeträge  bie 
3^etc^§banf  unb  baljertfd)e  S^otenbanf  auf  b  a  ^  e  r  i  f  e  unb  a  u  g  e  r= 
balierifd)e  $Iä^e  [mdU  im  3af)re  bi§fontterten  unb  anfauften, 
lögt  fid)  au§  ben  9^edjenfd^aft§beridjten  beiber  5tnftalten  nid}t  aufteilen. 
®§  ift  be§l)atb  fc^mer,  in  biejer  §infid)t  eine  genaue  parallele  gftiifc^en 
SReic^^banf  unb  bal)erifd)er  9cotenbanf  ^u  §ie^en.  (Einige  ln[)a(t§punfte 
finben  tnir  bei  ber  bat]eri}d)en  91otenbanf  in  ben  SSedjfelbeftänben  am 
©d)Iuffe  ber  einzelnen  3a^re.  S§  lögt  ftc^  f)ierau§  ableiten,  ba§  mit 
ber  Q^it  in  bereu  Portefeuille  bie  SBedjfelbetröge  auf  au|erbat)erifd)e 
Pä|e  abgenommen  f)aben,  bag  bagegen  ber  SBed)felt)er!el)r  auf  bat)erifd)e 
piä|e  bebeutenb  in  bie  $öl)e  gegangen  ift.  ^i§>  gum  3af)re  1887  be= 
tnegte  fid)  ber  9^imeffenmed)felbeftanb  auf  beutfc^e  pia|e  am  ©d)luffe 
jeben  3al)re§  ftetg  über  10  TOll.  Wl,  1884  unb  1885  fogar  über 
16  Will  mi  1887  betrugen  biefelben  über  9  unb  1888  über 
11  mm.  mi  I895  gingen  fie  bt§  burd)fd)mttltd)  etma§  über 

7  mm  mi  ^urüd  unb  in  ben  Sauren  1897  unb  1898  faulen  fie  gar 
unter  5  miU.  mt  unb  ftiegen  im  legten  Sa^)x^  tnieber  ettna^  über 

7  mm  mi 

^eim  $la^med)felt)erfel)r  ^)  bagegen  nehmen  tüir  bie  umgefe^rte 
©ntmidlung  tca^r.  ^ie  Pa^med)felbeftänbe  tnaren  nai^  unb  nad^  öon 
20  mm  auf  44  mm.  mi  gefttegen.  (S§  lagt  fid)  borau§  ber  ©d)lug 
gießen,  bag  ber  pia|toed)felt)erfe^r  ber  bal)erifd)en  S^otenban!  faft  um 
ha§>  doppelte  zugenommen  Ijat.  ^abet  ift  nod)  in  (Srmägung  p  ^ie^en, 
bag  unter  ben  ^^timeffen  nod)  bebeutenbe  ©ummen  auf  bat)erifd}e  piä|e 
belogen  finb.  ©o  bürfte  mol)l  bie  Slnna^me  begrünbet  fein,  bag  im 
2Bed)felöer!e^r  ber  bat)erifd)en  91otenban!  SSed^fel  auf  augerbaljerif^e 
piöge  nur  einen  öer^ältni^mögig  geringen  Srud)teil  ausmachen. 

@in  ganz  anbere§  ^ilb  zeigt  un§  bie  ©nttxjicflung  be§  ^la^-  unb 
S[5erfanbtmed)felt)er!el)r§  bei  ber  S^eicb^ban!. 


^)  Pa|tüed)jel  b.  f).  SBed^jel,  ^a^hai  am  ©ilse  ber  anfaufenbeu  ober  einer  if)r 
imtercjeorbneten  S3anfanftalt. 
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Tabelle  IV. 

^Ingefauftc  ^lal5=  uitö  ^JSerfanDtttiectifel  Der  üleiti^eöonJ 
in  mi)txn  1876-1899. 


angefaulte  ^Iat^iDecI}fel 


angefaufte  2Serianbtt)ed)je( 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


11,491  000 
14,397  000 
15,200  000 
17,526  000 
26,613  000 
27,406  000 
32,375  000 
41,578  000 
41,737  000 
42,858  000 
52,159  000 
68,493  000 
65,432  000 
93,138  000 
105,754  000 
96,070  000 
90,234  000 
98,148  000 
96,324  000 
104,812  000 
120,947  000 
128,817  000 
174,213  000 
222,643  000 


79,386  000 
85,509  000 
82,670  000 
89,137  000 
110,665  000 
135,969  000 
153,219  000 
158,271  000 
162,965  000 
145,704  000 
157,171 000 
194,021 000 
170,095  000 
202,550000 
218,636  000 
217,236  000 
185,355  000 
236,065  000 
209,139  000 
235,023  000 
268,026  000 
287,225  000 
332,456  000 
340,497  000 


3m  erften  Sa^re  fonnten  nur  für  tim§>  tne^r  al^  11  Tliü.  Wt 
Pa|tDe(f)feI  btgfontiert  tcerben,  Wä^xznh  für  faft  80  miü.  Wl  35er== 
fQnbttt)ed)fe(  angefauft  tüurben.  D^od)  10  3cil)ren  tüar  ber  Mauf  ber 
$(a|tt)ec^fel  auf  über  4:2m\llMl  gefltegen  unb  ber ^erfaubtU)ed)fdöerf e{)r 
t)atte  fic^  naJie^u  üerboppeü.  ®urc^  bie  oben  bereite  ertDä^ute  tuberuug 
be§  9fieglemeut§  betreffeub  beu  SSerfaubttt)ec!)feIt)er!et)r  er!)te(t  boS  S[öed)fel== 
Portefeuille  ber  3f!ei(f)§bauf  tu  S3at)ern  im  3a^re  1886  einen  3utDad)§ 
öon  fafl  37  WiU.  mi  an  9iimeffen.  "ändq  in  ber  ^olge^eit  geigte 
^erfanbt-  tnie  ebenfalls  $la^tüed)felt)er!el)r,  einige  Sa^re  n)irtfcl)aftlid)en 
^iebergangeS  abgerei^net,  fteigenbe  2:enben§.  Snt  leisten  Saläre  1899 
tüurben  für  über  222  WiU.  —  gegen  ba§  ^orja^r  eine  ßuna^me 
t)on  48  mn.  —  ^la|n3ecl)fel  unb  für  über  340  SJlill  Wl  —  gegen 
ba§  S^orja^r  ein  äRe^r  üon  über  8  ^^R\^^.  —  SSerfanbtmecfifel  angefauft. 

^er  @ang  ber  (Sntn:)icflnng  be§  3Sed)felt)erfel)r§  beiber  ^nftalten 
jeigt  offenbar  ba^in,  ba§  in  3^toft  bie  bat)erifcf)e  91otenbanf  ii^re 
^auptftärfe  im  Pallnedjfelgefcflöft  p  fu(ä)en  ^aben  toirb  unb  ba^  bie 
^erfanbttned^fel,  UjenigftenS  fotneit  fie  an  augerbat^erifdien  flögen  gal)l^ 
bar  finb,  me^r  unb  me^r  ber  9f^eicl)§ban!  pflie^en  merben.  @§  ^at 
allerbingS  ein  großer  Seil  biefer  SSecl)fel  nur  eine  geringe  fiaufgeit  unb 
fie  fommen  ^umeift  nur  gur  '^ddßhant,  um  burc^  it)r  giUalne|  ein* 
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ge^o^en  ju  iDevben.  ^)  Slber  e§  finb  aiid)  biefe  fitr^fid^ttgen  SSec^fel 
bie  liquibefte  ßht^autage  itnb  bie  3fieid)§ban!  befommt  baburdj  einen 
üoUeren  Überblid  über  ben  gefamten  @efdjäft§t)erfef)r  im  ßanbe.  -) 

Qum  ©djinffe  nnferer  Jöetrac^tnng  über  ben  SBec^felöerfeljr  er- 
nbrigt  nod)  ein  55erg(eid}  ber  2)i§f  ontopoHttf  ber  9^eid)5banf  nnb 
bat)erifc^en  D^otenban!  bejtt).  intniefern  fid)  letztere  ber  ^i§fünto:politi!  ber 
9fieid)§ban!  angefdjioffen  f)at.  @§  fomnit  ^ier  Dor  aUem  ba§  mid^tigfte 
Tliikl  in  ber  ®i§!ontopoIttif,  bie  ^legnliernng  be§  ^i§fontfalje§,  in  grage. 

SSie  fidj  in  biefer  §infic^t  ba§  S3erf)ältni§  geftaltete,  barüber  gibt 
folgenbe  S^abelle  In^fnnft. 

Tabelle  Y. 

^iöfontfal5  t)er  meidi^banf  uuD  bam\  mUntant  1876-1899. 


'3)urd)jd)nittltd}er 
üf[t5ieüer  93anffa^  ber 
Dietcli'^banf  Ibntier.  9totenb, 


Dtentabilttät  ber  burd5idintttli(l)en 
3Sed)feIanIage 


OieidiSbanf 

lo 


baljer.  Stotenb. 

lo 


gegen  bie 
9^etdigban!  o/p 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


4,16 

4,42 

4,34 

3,70 

4,24 

4,42 

4,54 

4,047 

4,000 

4,118 

3,279 

3,408 

3,324 

3,676 

4,517 

3,776 

3,203 

4,069 

3,117 

3,139 

3,656 

3,800 

4,267 

5,036 


4,16 

4,425 

4,34 

3,70 

4,24 

4,42 

4,54 

4,05 

4,00 

4,20 

3,28 

3,41 

3,32 

3,68 

4,52 

3,79 

3,20 

4,07 

3,12 

3,17 

3,65 

3,81 

4,30 

5,04 


4,12 
4,42 
4,36 
3,72 
3,97 
4,22 
4,48 
3,93 
3,72 
3,78 
2,75 
3,17 
2,84 
3,23 
4,37 
3,85 
2,83 
3,65 
2,86 
2,67 
3,43 
3,71 
4,09 
4,89 


3,73 
3,63 
3,61 
3,21 
3,51 
3,56 
3,77 
3,74 
3,68 
3,53 
2,54 
2,71 
2,69 
2,85 
3,73 
3,84 
2,98 
3,41 
2,76 
2,62 
3,31 
3,40 
3,77 
4,54 


—  0,39 

—  0,79 

—  0,75 

—  0,51 

—  0,46 

—  0,66 

—  0,71 

—  0,19 

—  0,04 

—  0,25 

—  0,21 

—  0,46 

—  0,15 

—  0,38 

—  0,64 

—  0,01 
+  0,15 

—  0,24 

—  0,10 

—  0,05 

—  0,12 

—  0,31 

—  0,32 

—  0,35 


galten  tnir  bie  ©ä|e  beiber  5Xnftaften  einanber  gegenüber,  fo 
ergibt  fid),  ba^  bie  bnri^fifjnitüidien  offiziellen  S3anffä|e  ber  einzelnen 
Sal)re  fic^  fgft  burd)n)eg  becfen. 

^)  SSon  ben  bnrd)  bie  93anf]'tet[en  ber  3aeid]§banf  angefauften  SSerjanbtmedjfeht 
l^aben  bie  bnrd)  bie  |)an|3t[teire  aJliindien  angefauften  bie  türgefte  bnrd)fd)nittlid)c 
Sauf^eit.    ^ena  1891. 

^)  $ßgl.  ü.  Summ,  enttnidlung  be§  S3anfn)efen§  in  (Slfafj^Sot^ringen  feit  beu 
•?lnnei-ion.   ^ena  1891. 

3)  9tu§  ben  ^lotiüen  gur  S3anfgefel^noneUe  Horn  7.  ^uni  1899.  )yüi-  ba§  ^al)V 
1898  unb  1899  [inb  bie  ^a^Ien  öon  ung  ergänzt. 
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55ergletc^en  tt)tr  ferner  bte  ^^^^punfte,  an  tneltfien  Betbe  ^nftalten 
xfjxen  offiziellen  59an!ia^  öeränberten,  fo  finben  mx,  bag  in  ben  erften 
^e^n  3al^ren  i[}rer  @ntU)i(l(nng  bie  Bat)erifcf)e  D^otenban!  teil§  fcl)on  am 
nämlichen  2age  tnie  bte  9tetd)§Banf,  tei(§  and}  erft  am  nä(^ften  Xoge 
tfiren  33an!fa|  er^öt)te  ober  ermäßigte.  9^nr  bretmal  !am  e§  bor,  ba§ 
bie  6at)erifc^e  D^otenBan!  t^ren  ^an!fa|  bret  ^age  länger  t)ielt  al§>  bie 
9fleid)§ban!.  ^on  1888  bi§  1895  folgte  erftere,  einen  Xag  im  3af)re  1891 
ausgenommen,  ben  ^i§!ontüeränberungen  ber  9^leid)§ban!  ftet§  am  näm^ 
liefen  Xage.  Sm  Sa^re  1895,  1896,  1898  nnb  1899  begegnen  tnir  ber 
auffaUenben  @rfd)einung,  ba§  bie  bat)eri}(i)e  S^otenBan!  mehrere  '^ak 
ber  9ieid)§Ban!  in  ber  ©r^ö^ung  beS  offiziellen  33an!fa|e§  öoranfd^ritt, 
im  So^re  1898  fogar  einmal  um  jelin  ^age. 

5lBer  tro|  ber  engen  gü^lung,  bie  bte  Bal}erifd)e  S^otenBan!  mit 
bem  offiziellen  ^an-!fa|e  ber  3fteid)§Ban!  l)telt,  fe^en  tnir  an§  ber  XaBelle  üBer 
bie  Rentabilität  ber  bnrclifc^nittlic^en  2öed)felanlage  Beiber  5lnftalten, 
ba^  bie  ^rojentfä^e  ber  Ba^erif(^en  9^otenBan!  namentlich  in  ben  erften 
fieBen  3ol)ten  um  einen  erl^eBlidien  ^rncl)teil  f)inter  ben  ber  S^eidh§= 
Banf  zurüdBlieBen.  @§  erllärt  fic^  bie§  barauS,  ba^  bie  Bat)ertfc§e 
D^otenBan!  im  @egenfa|  Wiä)^hant,  bie  Bi§  1880  nur  zu 
i^rem  offtzieEen  @a|e  bi§fontierte,  fd^on  feit  il)rer  ©rünbung  Sßec^fel 
auch  ^^^^^  i^y^^vx  Offizieren  @a^e  anfaufte.  2)ie  9fteic^§Ban!  legte  ba^ 
mal§  gegen  ba§  S5erfa^ren  ber  ^riöatnotenBanfen  Beim  S3unbe§rat  er= 
folgloS  ^efdjtne.rbe  ein. .  Um  nun  ber  ^^onfurrenz  ber  ^riüatnoten= 
Banfen  unb  be§  ^riöatfapitalS  nid^t  gegenüber  zu  fte^en  nnb 

um  g^ü^lung  mit  bem  3)i§!ontmar!t  zu  geminnen,  mu^te  ftc^  auc^  bie 
Sftetc^SBanf,  menn  and)  tniberftreBenb,  entfcl)lie§en,  neben  tl^rem  offiziellen 
(Sa|e  noch  ben  ^rioatfal  einzuführen.  ^i)od)  fel)en  tnir,  ba^  bie 
S^eic^SBan!  öon  biefem  gilf§ mittel  anfangt  fo  gut  toie  gar  nic^t  unb 
fpäter  nur  fe^r  mo^ooll  ©ebrauch  mad^k.  ^u§  tüä^rungSpolitifcfien 
©rünben  ^)  mu^te  bie  Qeutralban!  il)ren  ©a|  meift  erfieblict)  üBer  bem 
9}larftfa|e  galten. 

lä^t  ft(^  nun  nxdjt  leugnen,  ba&  gerabe  in  ben  erften  3al)ren 
ber  ©nttoidlung  bie  Bat)erif(^e  D^otenBan!  ber  9^^eicf)§Ban!  buri^  Unter* 
Bietung  be§  ^i§fontfa|e§  bie  ^onfurrenz  erfd)tr)ert  l)at,  tnie  ba§  bie 
ungünftige  (Snttnidlung  be§  2öechfeloer!el)r§  Bei  ber  9^eid)§Ban!  in  ben 
erften  3cil)ren  Ben)eift.  ®och  tnäre  e§  ungere(^t,  ber  Bat)erifd)en  0loten^ 
Bau!  beSmegen,  U^eil  fie  tük  bie  anbern  ^riüatnoteuBanfen  in  i^rer 
!^i§!ontopoliti!  einen  anbern  SSeg  tnie  bie  S^eic^SBan!  einfchlug  unb 
and)  zum  ^riöatfa^e  bi§fontierte,  ben  ^orn)urf  zu  machen,'  al§  oB  fie 
mit  .^intanfe|ung  be§  öffentlichen  3utereffe§  fiel)  lebiglic^  Dorn  Utilität§= 


1)  m^^^x^^  [te^e  f.  ;^el[ferid},  ®efcf)td}te  ber  beutftfien  ©etbreform.  Seip^ig  1898. 
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priir^ip  Ijiitte  leiten  laffeu.  ©erabe  in  ^atjern,  tuo  md)  ©rünbiing 
ber  9^eidj§ban!  unb  bal)ert)cf}en  9Zotenban!  für  beit  §aiibel  bie  günfttgfteu 
©igfoutbebingimgen  gefdjaffen  waixn,  Ijaik  ber  ^nliatfa|  feine  öoüe 
33eredjtitjnng.  3in  übrigen  erflürt  fid},  nadibem  bie  9icid)§banf  eben^ 
falls  5um  ^riüatfa|e  bi^fontierte,  bie  geringere  Üientabilitöt  ber  bnrd)= 
fd)nittlid)en  3Bed)feIan(age  ber  batjerifdjen  DZotenban!  and)  baranS,  bag 
fie  burdj  iljre  meitge^enbe  Snbiüibualifiernng  be§  ^rebitS  nnb  ben 
bamit  öerbnnbenen  tieferen  ©inblid  in  bie  i'^rebitmürbigfeit  i^rer  ^nn* 
ben  in  ber  Sage  ift,  nie^r  Söedjfel  gunt  ^riü.atfa^e  Ijerein^nneljmen  tüie 
bie  9^etd)§banf.  ^a^u  fommt  nod)  ber  llntftanb,  ba^  ben  Slgenten  ber 
batjerifdjen  9Iotenb^inf  bie  93cög(id)feit  gegeben  ift,  burd)  ^5ereinna!)me 
ber  2[öed)fel  ^unt  offiziellen  unb  33egebnng  ^um  ^riöatfa^e  ©etrinn  ^u 
sieben. 

^etrad)ten  wir  nun  bie  ^etüegnng  ber  ^iSfontbiffereng  beiber  5ln== 
ftalten  üon  1876  bi§  1899,  fo  läfet  fi^  biefelbe  in  brei  5lbfd)nitte 
einteilen,  ^on  5lbfd}nitt  gu  51bfd)nitt  nef)men  tüir  einen  immer  engeren 
5lnfd)lu6  ber  ^iSfontopolitif  ber  baljerifdjen  9]otenban!  an  bie  3^^^tröl= 
ban!  tva^^w  SSon  1876  bi§  1883  beträgt  bie  bnrd)fd)nittlid)e  ®i§font= 
bifferenj  0,61  ^o-  ^iefelbe  Verringert  fidj  im  ^n^eiten  5lbfd)nitte  öon 
1883  bis  1891  um  me^r  als  bie  §alfte,  fie  beträgt  burc^fc^nittlic^ 
nur  nod)  0,30'%.  Unb  gar  im  britten  5lbfd)nitte  beläuft  fid)  biefelbe 
auf  burd)|c^nittli(^  0,15%.  5lu§  biefer  Bewegung  ber  ^isfont- 
bifferen^  beiber  ^Inftalten  ift  baS  ^eftreben  ber  bat)erif(^en  9lotenban! 
erfic^tlid),  fid)  nidjt  nur  in  if)rem  offiziellen,  fonbern  aud)  in  i^rem 
^riüatfa^e  genau  nac^  ber  ^^teic^Sban!  rid)ten.  SSären  nun  alle 
^riüatnotenbanfen  in  bemfelben  SO^a^e  toie  bie  ba^erifc^e  9lotenbanf 
il)rer  ^lufgabe,  bie  ^iSfontopoliti!  ber  3fteid)Sban!  p  unterftü^en,  geredet 
getüorben,  fo  ^ätte  bie  ^f^eic^Sban!  faum  5lnla§  gehabt,  über  ^)urd)= 
freupng  if)rer  ^isfontopoliti!  feitenS  ber  ^riüatnotenbanfen  ^lage  gu 
fül)ren.  @S  f)atte  ^mx  bie  3^teid)5ban!  im  3a^re  1887  mit  ben  ^rit)at= 
notenbanfen  baS  Übereinfommen  getroffen,  ba^  le^tere  gehalten  fein 
foHten,  nid)t  über  ^8%  ^^^^^  ^riüatfa|e  ber  SfieidjSban!  ^u  biS= 
fontieren,  fo  lange  berfelbe  nidit  mel^r  als  ^/^^o  ^^^^  ^riüatfa^e 
ber  S3i3rfe  fte^t,  unb  bei  eintretenber  ®efal)r  beS  @elbabfluffeS  nid^t 
niebriger  als  7o  ^^^^^  ^^^'^  offiziellen  ©a|e  mit  i^rem  ^riüatf al^e 
!^erunterzugef)en,  unb  fo  einen  beftimmten  (Sinflu^  auf  bie  geftfeljung 
beS  ^iSfontS  ber  ^^riöatnotenbanfen  gemonnen.  ^ber  biefeS  Slbfommen 
f)tnberte  gemiffe  ^ribatnotenbanfen  nid)t,  in  il)rer  ©iSfontopolitif  eigene 
Söege  gel)en.  @S  fal)  fid)  beSl)alb  bie  DIeidjSban!  geni)tigt,  zur 
©id)erung  i^rer  ®iS!onto:politi!  auf  eine  gefe^lid)e  Q3inbung  ber  ^rioat- 


')  %I.©.Safo5t),  ®ie  beiit[c£)e  3etteIban!reform  im  Sartre  1891.  9iZüncI)cn  1887. 
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notenBanfen  bringen.  (Sin  biesbe^üglidier  (Snttüurf  einer  S3an!= 
noüelle  tonrbe  benn  and)  am  19.  Sanuar  1899  bein  9ieic^§tage  öor* 
gelegt  nnb  mit  einigen  ^bänberungen  am  7.  3uni  1899  ^um  @efe|e 
er[)oben.^)  9^ad)  5lrtifel  5  biefe§  @efe|e§  finb  bie  ^riüatnotenbanfen 
t)om  1.  ganuar  1901  ab  üerpfüc^tet,  ni(i)t  mel^r  unter  bem  öffentlid^ 
befannt  gemad)ten  ^ro^entfa^e  ber  9fteid)§ban!  gu  biSfontieren,  jobatb 
biefer  ©a|  47o  erreid)t  ober  über(d)reitet ,  im  übrigen  nic^t  um  me^r 
iinter  bem  öffentlid)  befannt  gema(i)ten  ^ro^entfa^e  ber 
9ftei(^§ban!  ^u  bi§!ontieren  ober  faCfg  bie  9fte[(^§ban!  )elb[t  gu  einem 
geringeren  ©a|e  bi^lontiert,  nid)t  um  me^r  aU  VsVo  ii"^^^^  biefem 
©a|e.  merben  gtnar  biefe  gtoang^beftimmungen  ber  bat)erifd)en 
D^otenban!  toeniger  füf)lbar  fein  toie  jenen  ^riöatnotenbanfen,  bei  beren 
©igfontopoütif  ba§  eigene  ^ntereffe  ba§  ou§fc[)Iaggebenbe  9}^oment 
tnar,  ba  fie  gerabe  in  ben  legten  Sauren  it)rer  ©ntn^itong  bie  engfte 
gü^Iung  mit  ber  ®i§fontopoIiti!  ber  9fteid)sban!  I)ielt.  5lber  e§  ift  i^r 
bod)  biefe  (Sinbn^e  an  ©elbftänbigfeit,  tüie  fie  felbft  in  einem  QirMar 
an  bie  bai^erifd)en  9ftei(i)§taggabgeorbneten  funbgab,  ^um  minbeften  fe^r 
unermünf  d^t. 

^om  ©efic^tSminM  be§  allgemeinen  3ntereffe§  au§  betra(ä)tet,  be== 
beutet  jebocf)  biefe  größere  5lb^angig!eit  ber  ^riöatnotenbanfen  öon  bem 
gentralinftitut  einen  unleugbaren  gortfcfiritt  in  ber  beutfcf)en  ^anf* 
^oütü,  bie  bamit  bem  n)iffenf(i)aftlidjen  Sbeate,  ber  ^^i^^^olifation  be§ 
beutfi^en  S^otenbanfmefenS,  um  einen  (Bd^xiit  nä^er  gefommen  ift.-) 

4.  intnJtcfifttng  hc^  ^omHxb^ef^äft^  Beibet  Jinftaftett. 

©in  n)eitere§  oon  ber  ^eitf)§banf  unb  bat)erifc!)en  S^otenbanf  be= 
triebeneg  OTiögefi^äft  ift  bie  53elei^ung  t)on  ©ffeften  unb  SBaren.  SBie 
fid}  basfelbe  bei  beiben  5lnftaUen  entmicfett  f^at,  barüber  gibt  folgenbe 
^abeHe  auf  ©eite  33  5luff(^IuB. 

tiefer  ©efc^äfts^tueig  Ijat  nic^t  bie  glän^enbe  ©ntmitong,  xvk  ba§ 
®i§!ontgef(^äft  aufptneifen.  SSir  fe^en  ^ier  nicf)t  eine  ftete  fortfctireitenbe 
S3emegung  ber  Umfä^e.  öefonberg  biejenigen  ber  ^ei(i)§banf  geigen 
ftarfe  ©djmanfnngen.  ^Die  Umfä^e  ber  bat)erifc§en  D^otenbanf  bagegen 
tjaben  einen  gteic^mö^igeren  Sf)ara!ter,  bie  gemäljrten  Kartellen 
betoegen  fidj  meift  um  5  SKf.    ^etradfiten  mir  §unöd)ft  bie 

(Summe  ber  geU)ä!)rten  ®arlet)en  beiber  5lnftalten  gufammen,  fo  finben 
mir,  ba^  fic^  biefelbe  im  ^urd)fc^nitte  ^mifdjen  5  unb  10  Witi.  Tll 
bemegt  unb  nur  im  3a^re  1876  unb  1879  biefen  S3etrag  um  über 

1)  'SIMM.  1899  mx.  23  @.  311. 

2)  $ßgi.  ^.  ^elffericf),  Qux  ©vneueruttg  be§  beutjcljen  33anfc3efcl3es.  I^ei^igig 
1899.  ©.  48  f. 
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4  WiU.  Ml  überftetgt.  @§  finb  bte§  im  33er^ältni§  ben  fonft  t)om 
^rtt)atfa):)ital  umgefe^ten  @umnien  nur  geringe  betröge,  ^er  ©runb 
bicfer  fdjUiad^en  (Sntmicfhtng  i[t  namentlidj  in  ben  erfciitDerenben  S5e^ 
bingungen,  unter  tueWjen  ha§>  ^an!gefe|  ba§  ßomBarbgefc^äft  ^ulie^, 
5u  fu(^en.  @§  n^ar  babei  offenbar  bie  @rn:)ögung  au§fd)Iaggebenb,  ba§ 
ber  Sombarbanlage  bie  ßiquibität,  ba§  §aupterforberni§  aller  im  9^oten= 
banfujefen  betriebenen  ©efdjäfte,  befonber^  in  fritifd^en  Qdkn  abgeben 
fann.   (S§  §at  nämlidj  ber  Sege^r  nad)  (olc^en  ^arle^en  oft  feinen 


XabeEe  VI. 

ßomaarböcfcftttft  öcv  9leidi§6an!  u.        ^lotenHnt  1876- 


1899. 


noit  ber 
D^eidi^banf  ^)  |  6al)eri]dien 
in  33al)ern   t  9cDten6anf 


Summe  ber 
gemährten 
"Sarle^n  bei= 
ber  ^^Inftalten 


|)ieri3on  treffen  auf  ber 


9fiei(i)§&anf 

/o 


6al}er.  '??oten&. 

/o 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


923,900 
1,543,600 
2,982,800 
8,813,500 
2,779,600 
2,179,400 

714,600 

753,700 
1,016,900 
2,306,700 

502,800 
1,283,500 

983,900 
4,403,800 
2,670,100 
2,353,100 
2,097,600 
2,352,700 
1,348,000 
1,829,300 
3,683,600 
3,227,200 
3,659,200 
2,358,900 


13,615,600 
5,076,100 
5,347,300 
5,405,900 
4,829,700 
7,176,600 
4,369,600 
3,947,600 
3,683,600 
4,636,400 
6,820,400 
3,863,500 
3,224,500 
4,604,200 
5,708,000 
5,544,200 
5,233,700 
5,632,500 
4.974,100 
4,838,500 
5,292,800 
4,404,800 
3,634,300 
2,104,700 


14,539,500 
6,619,700 
8,330,100 

14,219,400 
7,609,300 
9,356,000 
5,084,200 
4,701,300 
4,700,500 
6,943,100 
7,32,3,200 
5,147,000 
4,208,400 
9,008,000 
8,378,100 
7,897,300 
7,331,300 
7,985,200 
6,322,100 
6,667,800 
8,976,400 
7,632,000 
7,293,500 
4,463,600 


6,35 
23,3 
35,8 
61,9 
36,5 
23,3 
14,0 
16,0 
23,1 
34,7 

6,9 
24,9 
23,3 
48,9 
31,9 
29,8 
28,6 
29,5 
21,3 
27,4 
41,0 
42,3 
50,2 
52,8 


93,65 

76,7 

64,2 

38,1 

63,5 

76,7 

86,0 

84,0 

76,9 

65,3 

93,1 

75,1 

76,7 

51,1 

68,1 

70,2 

71,4 

70,5 

78,7 

72,6 

59,0 

57,7 

49,8 

47,2 


^runb  in  ber  Xlnt)erfäuflid)!eit  ber  Sßaren,  unb  in  bem  ftodenben  55er 
fe^re  auf  bem  ©ffeftenmarfte.   @in  treitereS  9J?oment,  ba§  eine  all^u* 
ftarfe  5lu§bef)nung  biefeS  ®efd)äft§5n:)eige§  öon  felbft  Verbietet,  ift  ba§, 
ba^  bie  Sombarbanlage  al§  D^otenbedung  gefe^td^  nid)t  gugelaffen  ift. 

fönnen  bal)er  für  baö  ßombarbgefd)äft  nac^  ban!ted)nif(^en  @runb= 
fö^en  nur  ba§  @runb!a|)ital  ber  33anf  unb  ebent.  noc^  ©irogelber  öer^ 
föenbet  toerben.  %n§>  biefen  ©rünben  l)alten  bann  beibe  5lnftalten 
il)ren  ßombarb^ingfu^  1  7^  f)ö§er  -)  aU  i^ren  offiziellen  ^i§!ontfo^  unb 

^)  ^iefe  Umfä|e  befi^ränfen  ficf)  au§fd)Iie^Iicf)  auf  in  ^al)ern  gelegene  9Jeid)§= 
banf^Iä^e. 

^)  Seit  bem  12.  Wäx^  1884  erleilte  bie  9?eicl)§(ianf  bei  $8er|3fanbung  bon 

3 
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t)eleil^en  @ffe!ten^)  nur  mit  50  big  75%  '^^^^^  SßerteS,  tüoburc^  einer 
übermäßigen  S^ac^frage  t)on  fetbft  üorgebeugt  mirb.  gür  bie  biefen 
®e|d)äft§ätt)etg  betreibenben  ^riöatbanfen,  meldje  fid)  gtoar  im  allgemeinen 
and)  an  ben  Sombarbfa^  ber  ^Jleid)§ban!  galten,  aber  nic^t  gebunben 
finb  nnb  be^ügüc^  ber  5lu§tt)a^l  unb  ber  §öt)e  ber  p  belei^enben 
Rapiere  infolgebefjen  unter  günftigeren  S3ebingungen  arbeiten  fönnen, 
fommt  beS^alb  bie  ^onfurren^  ber  ^f^eiclisbanf  unb  bat^erifc^en  D^oten- 
bau!  fa[t  gar  nid)t  in  S3etrad)t. 

^ergleid^en  tnir  nun  bei  beiben  toftalten  bie  ßombarbumfä|e  ber 
einzelnen  3af)re,  jo  ergibt  fid),  baß  bie  t)on  ber  9fieid)§ban!  erteilten 
^arlel^en ,  '  öon  einigen  Sauren  abgefe^en ,  tneit  hinter  ben  öon  ber 
bat)erij(^en  D^otenban!  erteilten  gurüdbleiben.  Wit  einigen  ^bmeid}ungen 
f(^tüanfen  bie  t)on  ber  erfteren  auSgeliel^enen  ©elber  öon  1876  big 
1889  gtnifdien  einer  falben  unb  8  Will  Wll,  tnä^renb  bie  ber  Ie|teren 
innerhalb  berfelben  Qeit  fid)  meift  gmifc^en  3  unb  6  Will.  Wl  betnegen. 
^Der  ^urc^fdinitt  tDar  in  biefer  geit  bei  ber  e^eic^gbanf  2227  800,  bei 
ber  batierifcben  9^otenbanf  5471400  Wl  5Iud)  in  ber  golgejeit  nad^ 
1889  gelten  biefelben  bei  ber  Oteic^gbanf  nid)t  er^eblid)  in  bie  §ö^e. 
©ie  fteigen  ^mv  in  einzelnen  3a^ren  bi§  über  3  unb  4  Wl\ll.  Tlt, 
fallen  jeboc^  tnieber  auf  faft  1  SO^ilL  Wt  SSä^renb  ber  nämlid)en 
^eit  l)alten  fic^  bie  öon  ber  bat)erifc^en  9^otenban!  getnä^rten  ^arle^en 
faft  ftetg  über  4  unb  5  SJ^ill.  m. 

®iefe  im  großen  unb  gangen  tneitanS  günftigere  (Sntmidlung  be^ 
Sombarbgefd^äftg  bei  ber  ba^erifd)en  D^otenbanf  finbet  i^re  ©rflörung 
öor  aEem  in  ber  ©igenfd)aft  beg  ßombarböerfe^rg,  baß  er  fid§  innerhalb 
ber  lofalen  ©renken  abmidelt  unb  infolgebeffen  §ier  bie  Sanbegfrebit^ 
anftalt,  ber  bie  Pflege  beg  lofalen  ^rebitleben§  püt^rberft  obliegt,  öor 
ber  9fteid)§ban!  in  grage  fommt,  gumal  fie  öiel  mel)r  namentlid)  bat)erifc^e 
Offelten  ^)  beleiht  alg  bie  9fteid)§banf  unb  auc^  in  ber  Siegel  bie  ©teuer, 
U)eld)e  in  Sal}ern  auf  biefeg  @efd)äft  gelegt  ift,^)  im  ®egenfa|  gur  9^eid)M-)anf 
trägt.  3ebod)  ift  bei  ber  ©eringfügigfeit  ber  9J^ittel,  tneldje  ber  bat)erifc^en 
3flotenban!  für  biefen  ©efc^äftggmeig  gur  Verfügung  flehen,  rtjo^l  faum  p 
ertoarten,  baß  berfelbe  bei  i^r  §u  l)öl)erer  Entfaltung  fommen  tnirb. 

©ci^ulbberfcfireibungen  be§  D^etdieS  ober  eine§  beut[cf]en  ^unbe§ftaot§  Som6arbbarIe:^n 
gu  einem  um          ermäfjigten  SSergünftigung  biejer  Rapiere  t)ob 

bie  3^eic£)§6anf  om  1.  ^uli  1897  tuieber  auf. 

^)  Sn^u[trie|Da]3tere  bürfen  über^au|3t  md)t  beUefieu  tuerbeu. 

^)  (£§  ftub  bieg  abgelesen  bou  ben  öfterreidjifdjen  ^a|3ieren  bor  allem  bie 
^fanbbriefe  ber  bal)enfd}en  SSeretngbanf,  ber  bnt)ert|d}en  §anbel§bant  ber  bal)erifd)en 
SanbtDirt[d)aft§banf,  ber  ^übenfrebitobltgattonen  ber  3Serein§banf  ^Himberg,  aufeer= 
bem  bie  ^l5pDt^efen=5tnteiIfd)eine  be§  g-ranffurter  §l}^ot:^efenfrebitöerein§  unb  bie 
^^ommunalobligationen  ber  ;|3reu^iid)en  3eutral=$öobenfrebitoftienbanf. 

«)  S)iefelbe  beträgt  ^/.^  pro  miUt. 
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SSätjrenb  e§  ber  Ü\etd)§Baitf  t^elungen  ift,  im  Sf^eii^e  {)inftd)tlt(^  be§ 
ii?ombarbgefcf)äfte§  ficfj  eine  beljerrfdjenbe  ©teKung  erringen^),  —  e§  Be^ 
trugen  it)re  1899  erteilten  ßombarbbarte^en  na^e^u  1^2  SJliüarben  Wl  — , 
rn^t  ber  i^ättetpunft  biefe§  ®efc^äft§  in  ^at)ern  me^r  Bei  bem  ^riöot^ 
fapitale.  5Ub^  ben  unregelmäßigen  unb  unBebeutenben  ßomBarbumjö|en 
ber  9f^eicf)§Banf  gef)t  ^erDor,  baß  berfelBen  im  SomBarbüerfefjr  Bi§  je|t  lebig^ 
Hd^  bie  Molk  guftel,  eine  ettua  entfte^enbe  Süde  im  tebitteBen  aufzufüllen. 

5.  fttfmrfifttng  bcö  i^xxoiDex^e^x^  Betber  ^nftatUn. 

3!)rer  tofgaBe,  bie  3ci^lintg§au§glei(f)ungen  im  9f^eic§e  gu  erleichtern, 
für  9^u|Barma^ung  öerfügBarer  Ä'apitalien  ^u  forgen  unb  bie  Umfä|e 
ber  Kapitalien  ^u  Befc^Ieunigen,  erlebigte  fidj  bie  3fteid)§Banf  burc^  @in= 
fül)rung  be§  (5)irot)erfe]^r§.  D^eBen  ber  D^eic^SBanf  ^atte  in  ^al}ern 
au^  bie  Batjerifc^e  9ZoteuBan!  bie  Pflege  be§  @iroöerfel)r§  in  if)ren 
@ef(^äft§BetrieB  aufgenommen.  3§re  5tufgaBe  ift  e§,  burc^  entfprei^enbe 
@inritf)tungen  inner^alB  ber  territorialen  ©renken  tuomögücJ^  noc^ 
gri)ßere  Erleichterungen  im  ä^^^^ungföerfefir  §u  Bieten,  ben  @irot)erfef)r 
noch  mehr  §u  üeröollfommnen  unb  gu  vertiefen.  Sßohl  in  feinem 
anberen  ©eftfjäftf^meige  fommt  bie  S3eftimmung  Beiber  5lnftalten  al§> 
9fteich§=  unb  i^anbefban!  fd)arfer  gum  2lu§bru(f  tute  gerabe  Beim  @iro^ 
öerfehr.  Sßährenb  bie  3f^eich§Banf  burd)  ihr  großartige^  giüalfhftem 
eine  5SerBinbung  gmifchen  faft  aEen  Bebeutenberen  3nbu[trie=  unb  §anbel§- 
ptögen  ^eutfchlanbS  h^^^Ö^f^^^^^  ^"^^^x  deichen  ^^^itoö^i^  ^^^^^r 
!ofteulo§  unb  f(^nell  gemad)t  werben  fönnen,  öoH^ieht  fid)  bie  ^h^tigfeit 
ber  Bat)erifchen  D^otenBanf  burd)  ihr  innerhalb  ber  geographtfd)en  @ren§en 
S3ahern§  nod)  t)er§U)eigtere§  gilialne^-),  lebiglidj  bem  Bat)erifd)en  Raubet, 
S^erfehr  unb  ber  3nbuftrie  bienenb,  jott)eit  biefe  fid)  iuuerhalB  ber 
ßanbeggren^en  Betuegeu. 

@§  fpringt  nun  in  bie  lugen,  baß  bie  9fteich§Ban!  im  ©iroöerf ehr 
t)iel  toeitgehenbere  35ortei(e  getüähren  fann  al§>  bie  Bat)erifd)e  SflotenBanf, 
bereu  2Birfung§frei§  ouf  bie  territorialen  ©renken  S3at)ern§  Befchränft 
ift.  2Bie  fich  nun  ber  ©irooerfehr  in  S3ahern  üBerhaupt  unb  Bei  jeber 
Inftalt  gefonbert  enttoidelt  hcit,  ift  au§  ber  XaBeHe  auf  ©.  36  erfichtlich- 

©leich  ba§  erfte  ©efd^äftgjahr,  in  tüelchem  oou  Beiben  Inftalteu 
im  @iroöer!ehr,  ben  mau  öorbem  in  S3at)eru  faft  gar  nic^t  fannte,  ein 
Umfa|  öon  faft  700  "MiU.  erhielt  tourbe,  ^eigt,  t)on  tuelch  h^h^^ 
tüirtf(^aftlicher  ^ebeutuug  biefer  ©ef^äftggtoeig  ift,  mit  bem  fid)  eine 

^)  SSgl.  auc^  D.  2Sar[c[]auer,  ©tattftif  unb  üoIfSlDtrtidiaftltc^e  Sebeutung  be§ 
2omBarbgefc^äft§  in  ©cf)anä'  gnitangarcEitb  17  (1900)  ©.  63  f. 

")  ®ie  5.[u§be^nung  be§  ©troöerfe^rS  auf  bte  g-ilialen  uub  SIgenhtren  gefd^af) 
erfl  1883. 

3* 
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t)ölüge  Umgefta(tung  be§  Qal)l\ix^Q^t>^xk^)x§>  anbahnte.  fa[t  jä()rlid)er 
gefälliger  (Steigung  na^m  ber  ©iroöerfe^r  fobann  eine  mächtige  5lu§= 
bel)nung,  unb  im  Sa^re  1899  erteilten  bie  Umfö^e  Beiber  5(nfta(ten 
eine  §öf)e  t)on  über  6,6  SJ^ilUarben. 

'i)ie  in  ber  Drganifation  begrünbele  Über{egenl)eit  ber  Sf^eic^^banf 
im  ®irot)er!e!)r  !ommt  fd)on  im  Sahire  1876  fc^arf  ^nm  ^lusbrucf. 
%xo^  ber  um  §U}ei  9J^onate  längeren  ^auer  be§  ©efc^äft^jalireS  bei 

XabeHe  VIL 

@irot)evfef)r  Der  9ieicl)ööan!  unD  batjerifc^ett  ^^otenöan! 
1876-1899, 


er? 


9^eicf)§6anEi) 
in 
33al)ern 


baljeiifc^e 
9?citen6anf 


©umme  be§ 
®iroDerfe:^r§ 
beiber 
?ln[talten 


.^ieröon  treffen 
auf  bie 


mm-' 

banf 


bai)er. 
9?Dtenb. 


QaU  ber  ©iropläl^e 


ber  9^eid}§banf 
über= 


tn 
S5al)ern 


ber 
bat)er. 
•D^otenb. 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


457,652  000 
991,978  000 
961,720  000 
1,216,637  000 
1,246,592  000 
1,144,372  000 
1,161,070  000 
1,498,287  000 
1,781,716  000 
1,663,500000 
1,911,102  000 
1,957,790000 
2,675,194  000 
2,751,780  000 
2,840,282  000 
2,939,497  000 
3,037,993  000 
3,302,487  000 
3,484,776  000 
3,714,818  000 
3,956,272  000 
4,470,590000 
5,195,418  000 
5,883,929  000 


234,075  000  ^) 
189,204  000 
159,183  000 
174,562  000 
160,201  000 
178,690  000 
158,506  000 
243,629  000 
411,072  000 
443,104  000 
401,904  000 
405,445  000 
445,181 000 
486,207  000 
515,434  000 
517,092  000 
536,731 000 
579,927  000 
630,715  000 
675,035  000 
723,142  000 
739,873  000 
792,668  000 
757.531  000 


691,727  000 
1,181,182  000 
1,120,903  000 
1,391,199  000 
1,406,793  000 
1,323,062  000 
1,319,576  000 
1,741,916  000 
2,192,788  000 
2,106,604  000 
2,313,006  000 
2,363,235  000 
3,120,375  000 
3,237,987  000 
3,355,716  000 
3,456,589  000 
3,574,724  000 
3,882,414  000 
4,115,491 000 
4,389,853  000 
4,679,414  000 
5,210,463000 
5,988,086000 
6.641.460  000 


66,2 

84 

85,8 

87,5 

88,6 

86,5 

88 

86,1 

81,3 

79 

82,7 

82,9 

85,8 

85 

84,7 

85,3 

85 

85,1 

84,7 

84,6 

84,6 

85,8 

86,8 

88,6 


33,8 

16 

14,2 

12,5 

11,4 

13,5 

12 

13,9 

18,7 

21 

17.3 

17,1 

14,2 

15 

15,3 

14,7 

15 

14,9 

15,3 

15,4 

15,4 

14,2 

13,2 

11.4 


172 
174 
173 
184 
183 
184 
184 
187 
185 
185 
193 
196 
198 
203 
208 
216 
225 
229 
233 
244 
250 
261 
266 
283 


11 
10 
10 
12 
14 
14 
14 
16 
16 
16 
18 
18 
18 
19 
19 
21 
23 
23 
23 
24 
25 
25 
25 
27 


48 
48 
49 
50 
50 
50 
50 
52 
55 
57 
57 
57 
57 
57 
57 
57 
57 


ber  bat)erij(^en  iJlotenbanf  erhielte  bie  ^Reidjsban!  faft  ben  boppelten 
Umfa|,  nömlic^  über  457  Wiü.  Wl  ^ereit§  im  nä(f)[ten  3a{)re  fam 
ber  ®troumfa|  einer  äJ^itttarbe  fe^r  na^e,  bie  er  bann  im  3al)re  1879 
njeit  überf(i)ritt.  ^et  biefem  fieg^aften  gortfdiritt  be§  ©iroöerfe^rg  ber 
9ftei(f)§banf  bemerfen  n)ir  bei  ber  SanbeSban!  finfenbe  ^enben^  ber 

^)  @§  befc^rän!en  fic^  biefe  Umfä^e  au§fd]Ite^Ud)  auf  in  Sal)ern  gelegene 
9?eid)§banf)Dlä^e.  (Bit  luurben  bered)net  au§  ben  (£innai)men  unb  5tu§gaben  auf 
©irofonto  unb  ben  3a§lungen  öon  ^e^^brben  unb  ^erfonen  bie  fein  ©irofonto  l)aben. 

2)  (g§  ift  äu  berüdftditigen ,  ba^  ba§  erfte  ®efd)äft§ia^r  14  Sßlonait  ää^lt. 
®ie  Umfä|e  im  ©iroüerfe^r  üom  1.  Qc^nuar  biy  31.  S)c5ember  1876  betrugen 
178,240000  ^lavl 


©inntmfätje.  3^r  ^ro^entanteil  an  ber  ©umme  ber  ©iroumfä^e  Beiber 
Slnftalten 'ujar  m\  33,8  im  Sa^re  1876  auf  11,4%  im  3a!)re  1880 
l^eraBtjefinifeiL  3m.  3al^re  1882  fonnte  bie  balierifdje  9^otenbatt!  nur 
nod)  einen  llmfa|  öon  über  158  dJliU.  Mf.  erzielen.  Um  nun  gegen 
bie  übermädjtige  S^onfurrenj  ber  9^eid)§ban!  ha§>  gelb  Bef)aupten  ^u 
fönnen,  entfcf)Io§  fidj  bie  ^anf(eitnng  ber  balierifd)en  S^otenbanf  gu  ben 
änberungen  be§  9^eglement§,  meieren  ber  @irot)erfel^r  biefer  S5anf  feine 
heutige  Wik  öerbanft.  SD^an  füf)rte  nänüic^  ben  ©iroüerfe^r,  ber  bi§ 
ba^in  auf  bie  größeren  DJJünc^ener  Pal^firmen  befd)rän!t  mar,  guerft 
bei  ben  gilia(en  unb  fur^  barauf  and)  bei  ben  ^(genturen  ein.  gerner 
mürbe  im  ©egenfa^  gur  9fieic§gbanf,  bie,  al§>  Entgelt  für  bie  foftenlofe 
S3eforgung  ber  3t^^}^iii^9^i^r  öon  i^ren  ^unben  verlangt,  ba^  biefelben 
bei  i^r  ftet§  ein  unöer^inglic^eS  ©ut^oben  galten,  ben  ^ontoin!)abern 
ber  bat)erifd}en  9lotenbanf  bie  ^[^ergünftigung  ber  einprogentigen  ^er= 
ginfung  gemährt.  SSä^renb  bie  9f^eid)§banf  mit  eiferfü(^tigen  klugen 
barauf  fie^t,  ba§  bie  (Sr(ei(^terungen  im  (55irot)erfe!)r  öorpgSmeife  it)xtn 
@irofunben  ju  gute  f ommen,  ^)  nimmt  bie  bal)erifd)e  S^otenban!  ^^roöifionS- 
frei  anc^  3^^)^i^^9^i^  dritter  für  ©irofunben  an  unb  leiftet  foftenfrei 
on  dritte  für  ©irofunben  ,3fl^)^llngen  innerf)alb  i^re§  gilialne^eg.  3nt 
(enteren  g^alle  ift  ber  Präger  ber  fogenannte  ^ürebitiü. 

@§  ift  bieg  ein  öon  einem  Kontoinhaber  anSgefteüter  ß^^ed.  ^)  (Siegen 
5lbgabe  biefe§  ß^ed^  mirb  britten  ^erfonen  au§  bem  ©ut^aben  be§ 
Kontoin!)aber§  ber  angemelbete  betrag  anSbe^atilt,  unb  biefer  l^ieröon  in 
Kenntnis  g^fß^t. 

gerner  f)at  ber  ©irofunbe  ber  bat)erifc§en  D^otenbanf  Oor  bem  ber 
9^eid§§banf  oorang,  ba^  er  über  fein  ©ut^aben  nad^  33eHeben  oerfügen 
fann,  md^renb  er  bei  ber  3^eid)§banf  ge^mungen  ift,  ftetS  „ein  ber 
9}Züt)ema(tung  entfpred)enbe§  @ut:§aben"  ^n  galten,  nnb  eine  oöEige 
Herausnahme  beSfelben  bie  Künbigung  be§  Kontos  bebeuten  mürbe. 

©d^üe^üc^  fei  noc^  ermähnt,  ba^  bie  bat)erifc^e  DIotenbanf  nidjt 
mie  bie  9fteid)§ban!,  i^ren  Kontoinhabern  ben  ^omi^ilierungS^mang  auf^ 
erlegt,  ©ie  h^t  e§  oielme^r  in  ba§  freie  ©rmeffen  berfelben  geftellt, 
ob  fie  bie  ^a^^iere,  au§  meldjen  fie  p  einer  t)er^füd)tet  finb, 

bei  ihr  zahlbar  machen  moUen  ober  nid)t. 

^aburd)  nun,  ba^  bie  bal)erifche  S^otenbanf  ihrem  @iroOer!ehr  eine 
mögüd)ft  bequeme  ^orm  unb  §anbhabung  gegeben  l)ai,  ift  e§  ihr  ge= 
lungen,  aud)  bem  Heineren  ®efchäft§manne  unb  bem  ^rioatpublifum 


^)  ®oc^  mmntt  bie  O^eic^^Banf  andj  ^ci^^ut^gen  öon  5^id}tgirofunben  für  ©iro= 
funben  an.    2tber  !)ierfür  mu^  ^roüifton  gegaljlt  werben. 

^)  S)erfelbe  lautet:  „2öir  erfudjen  N.  N.  auf  5tnmelben  unb  gegen  (Sinsie^^mtg 
biefer  Slffrebitibe  3ci^)tung  bt§  gum  betrage  öon  .  .  .  äu  leiften." 
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biefe  tpertöolle  ©inrtc^tung  gugänglicf)  §u  mad)en,  töoburcE)  bie(e(6e 
bebeutenb  an  ^o))uIaritöt  unb  5lu§be^nung6fä!)ig!eit  gewonnen  ^at. 

^er  (Srfolg  btefer  9fleorgantfation  be§  ®irot)er!e^r§  tvax  ein  über 
©rtüarten  großer.  3m  Sa^re  1883  [tieg  berfelbe  gegen  ba§  3Sorjat)r 
um  über  85  mUl,  im  Satire  1884  um  tüeitere  167  miil  m.  unb 
erreid)te  bemnaii)  eine  ^ö^e  t>on  über  411  Tlill.  SJlf. 

®urd}  (Sinfü^rung  be§  t)er§in§lid)en  ©iroc^ecfoerfe^rg  ^atte  gtrar 
bie  batierifcfte  D^otenban!  t^re  Betriebsmittel  um  faft  10  WliU.  m.  üer^ 
me^rt,  ficf)  aber  auc^  eine  bebeutenbe  ßinSlaft  aufgebürbet.  Über  bie 
§ö^e  ber  t)on  il}r  öom  Sa^re  1885  ab  be^atjlten  ©iro^infen  gibt 
folgenbe  giifatnmenfleHung  5lu§f nnft : 


Sn  biefer  gufammenftettung  föEt  fofort  bie  grofee  ^ifferen^  üon 
112068  mi  ^tüif(^en  ben  ©irosinfen  ber  Sa^re  1885  unb  1886  auf. 
^iefelbe  ^at  i^ren  @runb  barin,  ba§  .bie  batierifc^e  9^otenban!  1886 
ben  B^^^fiife  fü^  ^te  ©irogelber  ^erabfe^te,  naii)bem  fie  bereits  1885 
eine  äinberung  i^re§  ^f^eglementS  in  S3e5ug  auf  bie  §ö^e  ber  Berginfung 
geniegenben  ©irogut^iaben  borgenommen  ^atte.  Qu  biefen  SJ^a^na^men 
fa^  ficf)  bie  bat)erif(f)e  D^otenbanf  genötigt,  ujeil  fii^  ^erauSftellte,  baß 
bei  niebrigem  ©taube  beg  Q^^^f^fe^^  "^^^i^^  ©efdiöftSgmeig  mit  ein^ 
progentiger  ^Ser^infung  fömtlic^er  ©utljaben  nid)t  me^r  rentabel  geftalten 
fönne.  Bertüenbet  nämtic^  biefe  Bau!  bie  i^r  im  @iroüer!ei)r  öer^^ 
bleibenbe  S^eferüe  jum  ^iSfontogefc^äft  unb  rentiert  tük  33.  1886  bie 
bur(^f(i)nittlicf)e  2Bed)fetmenge  nur  ^u  2,54  fo  blieben  nai^  5tb§ug 
t)on  1 7o  für  35er^infung  ber  ©irogetber  nur  1,54  7o  ©eujinn,  mit 
n)e((^em  noc^  bie  ^^often  beS  ©iroüerfe^rS  gu  be(fen  mären.  Unter 


XabeEe  VIII. 


^iroatttfen  Der  öatjerifcJien  ^otenDauf  1885—1899. 


©tro^infen 


1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


208  080 
86  012 
66  413 
71589 
68  906 
60  807 
59  916 
70  625 
73  658 
86  917 
86  402 
80  302 
76  676 
73  724 
64  622 
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tiefen  Uinftänben  ift  e§  eiuleudjtenb,  ba^  bie  Bat}eri|rf)e  D^otenbanf  unter 
Beibehaltung  ber  einpro^entitjen  S^erjinfung  für  fämtüc^e  ©irogutfeaben 
nidjt  nur  o!)ne  (5)ett)inn,  fonbern  nielleidjt  fogar  mit  Q5ertuft  ^ätte 
arbeiten  muffen. 

S)urd)  biefe  §erabminberung  ber  QSorteile  für  bie  @iro!unben 
fielen  gtuar  bie  Umfä^e  im  ©iroüerfe^r  im  ga^re  1886  unb  1887  um 
faft  40  9J^iIt.  W.,  bod)  ^atte  biefelbe,  tuie  bie  ^olge^eit  beiüeift,  fonft 
feine  nadi^attige  fd)äblid)e  SSirfung  auf  bie  ©ntmidtung  biefe§  ®e== 
fdjäft^^meigeg.  ^eigt  öietme^r  ha§>  rafd)e  ©teigen  ber  Umfä^e  öom 
3at)re  1887  ab,  ba^  ber  D^u^en  unb  bie  5lnnet)müd)!eit  biefer  üerfe^rg^^ 
tüirt)d)aftüd)en  (Einrichtung  immer  meitere  5(nerfennung  fanb  unb  fic^ 
einer  immer  reger  tnerbenben  ^Beteiligung  atter  (SrmerbSftänbe  erfreute. 

^n^mifchen  üon  1879  bi§  1888  Ratten  fic^  bie  Umfä|e  ber  Wni)^^ 
bau!  im  ©iroöerfe^r  gmifchen  einer  unb  §tnei  90^itliorben  bemegt. 
SBä^renb  biefelben  öon  1881  big  1883  finfenbe  ^enben§  geigten,  gingen 
fie  1883  mieber  bebeutenb  in  bie  ^ö^e  unb  erreichten  unter  ftetem 
Steigen,  abgefe^en  öom  ^a^)x^  1885,  in  tnetchem  ber  S^üdgang  tt)oh( 
burcf)  bie  plö^Udj  aufftrebenbe  ^onfurreng  ber  batierifc^en  D^otenbanf  in 
tiefem  ©efchöftggmeig  öerurfadjt  tourbe,  1887  faft  ^toei  StJätliarben  'Ml, 
tuetche  bonn  im  folgenben  Sahire  meit  überfc^ritten  tuurben.  ®ie  foloffafe 
3unahme  be§  Sa^reg  1888  finbet  i^re  (Srflärung  ^um  Xeil  barin,  bo^ 
bie  9ieidj§banf  in  biefem  Sa^re  i^ren  S^ebenftetlen  bie  birefte  5lt)ifierung 
t)on  @iroübertragungen  geftattete  unb  bamit  benfetben  eine  getüiffe 
@etbftänbig!eit  im  ©iroöerfehr  einräumte.  Vorher  mürbe  ber  gefamte 
^iroöerfehr  au^fchüegtii^  burcf)  bie  öorgefe^te  35an!anfta(t  üermittett. 

^uch  in  ber  golge^eit  ging  bie  (Sntmidtung  be§  ©iroüerfehrg  bei 
beftänbiger  (Steigung  in  befchleunigtem  Xempo  t)ormärt§.  1892  tnar 
bie  britte  TOÜiarbe  erreicht.  S3ereit§  öier  Sü^)x^  fpäter  ftanben  bie 
Umfä|e  über  üier  SJiittiarben  unb  im  Sa^te  1899  mürbe  ein  Umfal 
t)on  über  5,8  9)^iaiarben  Wl  erhielt. 

SDer  ©iroüerfehr  ber  batierifd^eu  S^otenbanf  geigt  ebenfatt^  eine 
erfreuliche  ©ntmidtung.  Wlxt  Ä^nahme  eine§  3ahre§,  1886,  in  meldjem 
ber  ©iroumfa^  um  40  dJl'iU.  '^It  gurüdging,  bemerfen  mir  mn  Sahr 
^u  3ahr  eine  ftete  gunahme,  foba^  ber  Umfafe  1890  über  500  mU.  Ml 
ftanb  unb  bi§  1894  auf  über  630  Will,  ftieg  unb  im  Sahre  1898  faft 
800  aj^ill  mi  erreichte.  3m  legten  Sahre  1899  mar  jeboc^  ein 
gang  üon  35  TM.        gu  öergeichnen. 

5Iu§  ber  fteten,  mächtig  fteigenben  ^enbeng  ber  @iroumfä|e  fann 
man  fd)Iie^en,  ba§  ber  ©iroüerfehr  bei  beiben  Slnftalten  nod)  tauge 
tticht  an  ber  ©renge  feiner  5Iu§behnung§fähigfeit  angelangt  ift.  gmar 
ift  ber  Umfang  be§  @irot)er!ehr§  bei  ber  9fteid)§banf  ein  ungleich 
größerer,  aber  immerhin  h^t  bie  bat)erifche  D^otenban!  benfelben  auf 
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eine  gö^e  gebraut,  bie  unter  ben  ^riöatnotenBanfen,  öon  ber  fä(f)fifdf)en 
iSanf  abgeJeJien,  einzig  bafte^t.  S^^^erbing§  bürfte  fid^,  tüte  eben  ge- 
geigt, ha§>  ®irogefd)äft  ber  6at)erifcf)en  D^otenBan!  nur  Bei  f)o!^em  Qiw^^ 
fu^e  rentabel  geftdten,  aber  fie  ^)at  baburi^  ifjre  Betriebsmittel  er^eblid) 
i3erme§rt  —  1899  betrugen  am  ©d)Iuffe  be§  3a^re§  bie  ©irogut^aben 
6,89  Will.  Tlt  —  unb  i^ren  9loten  eine  gefunbe  ^i^^^nMon  gefiebert. 


^abur(i)  ba^  bie  9fteicf)§ban!  öon  born^erein  auf  ben  33etrieb  be§ 
DerginS'üi^en  ^e:pofttengefd^äft§  üerjic^tete,  tüar  ben  ^riöatnotenbanfen 
ber  er§ie^erif(i)e  3mpul§  gegeben,  jic^  für  bie  fonft  burc^  bie  ^dd}^^ 
haut  ern:)ac^]ene  -^onfurreng  burii)  eifrige  Pflege  biefeS  ®efc§äft§^ 
gtneigeS  gu  entfc^äbigen.  Xro|bem  fonnte  i^n  bie  batierifc^e  Df^otenban! 
§u  feiner  Btüte  bringen,  tüie  an§>  folgenber  Tabelle  erfic^tüd^  ift. 

2;abelle  IX. 

2)eJ)0fitettöef(^öäft  ber  aatjerifc^en  ^otenöanf  1876—1899. 

®§  tnurben  angelegt 


Sa^re 


2^  3«/o  mit 
3  mottatUctier  ^ünbtgung 
Wart 


3"  2% 
o^^ne  ^^ünbtgitng 
maxi 


3«  1% 
o^^nt  ^ütibigung 
maxi 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


331,200 
911,160 
1,232,870 
237,985 
73,255 
95,120 
117,800 
29,804 
9,420 
43,555 
257,320 
3,000 
8,000 


1,550,982 
1,117,920 
1,520,672 
992,275 
947,765 
1,350,377 
1,188,755 
728,886 
954,980 
847,364 
189,831 


77,010 
236,065 
310,670 
334,130 
203,555 
249,245 
221,080 
290,680 
245,410 
330,620 
258,625 
239,725 
221,610 
175,125 


@§  fam  nämlic^  im  üerginMidien  ^ej^ofitengefd^äft  öor  allem  bie 
Ä'onfurreng  ber  fönigl.  33an!  in  9^ürnberg  in  S3etrad)t^),  in  n^etc^er 


^)  ^gl.  @.  Safobt),  S)ie  beutjd)e  ^ettelbanfreform  im  ^a^xz  1891.  gTtündjen  1887. 
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18Ql)ern  eine  ©epofitenbanf  tion  ^erüorragenber  S5ebeututig  Befi|t.^) 
9'^eben  biefer  ^anf  trat  ba§  @mpor!ommen  einer  gn^eiten  ^epofitaI= 
banf  fo  gnt  tüie  an§gefcf)Ioffen.  ^ocf)  aBgefeljen  )oon  biefer  ^onfurren^ 
ber  fönigl  ^an!  lüürbe  bie  ^nüiüierung  be§  ®epofitengefd[)äft§  faum 
im  Sntereffe  ber  Batjerifc^en  S^otenBan!  gelegen  fein,  ^enn  fie  l^atte 
fitf)  burc^  bie  ^erginfnng  ber  @irogutf)aBen ,  tt)ie  mir  oben  gezeigt, 
eine  ginSlaft  nnfgelaben,  bie  \f)x  bei  flüffigem  ©tanbe  be§  @elbmarfte§ 
nnb  niebrigem  äi^^^fufee  fdjon  redjt  unangenehm  gemorben  mar.  Sßenn 
fie  nun  bem  2)e]:)ofitaf5in§fu^e  ber  in  il^rer  @efd)äft§gebahrung  öiel 
meniger  gebunbenen  TöiüqI  ^anf  folgenb  gmei  nnb  brei  ^ro^ent  Qm]en 
für  Sepofiten  gemäfirt  fjäik,  mürbe  fie  biefer  ^^^Sfaft  nur  eine  neue 
xiod)  brüdenbere  hinzugefügt  h^^ben.  @§  gog  be^hci^^'  batierifc^e 
S^otenban!  üor,  öom  3af)re  1887  ab  ba§  ®efcf)äft  mit  2=pro5entigen 
nnb  t)on  1889  ab  ha§>  mit  S-'^^ro^entigen  3)epofiten  fallen  p  laffen  unb 
fie  öer^inft  feit  jener  Qtxt  bie  bei  i^r  angelegten  ^epofiten,  ebenfo  mie 
bie  ©irogelber  nur  mit  17o-  3n  ber  D^iebrigfeit  biefeg  ginSfufeeS 
finben  bie  geringen  Umfö^e  i^re  genügenbe  ©rflörung. 

7.  flofenjirRttfatiott  in  ^ax)extt. 

^ie  bereite  oben  angeführt,  Verfügt  bie  ba^erifcf)e  D^otenbanf  über 
ein  fteuerfreieS  9lotenfontingent  t)on  32  'iffll,  ferner  ift  i^r  burd) 
§  47  5lbf.  3  be§  S3anfgefe^e§  eine  »jimalgrenge  t)on  70  dJM.  m. 
gefegt.  @§  mag  fein,  ba^  man  biefen  S3etrag  bei  bem  bamal§  noch 
menig  entmidelten  bat)erifcf)en  Dlotenbanfmefen  für  ben  bat)erifcf)en  ^er^ 
fehr  für  üöUig  augreic^enb  erachtete,  ^luffallenb  ift  boch,  bafe  man 
gerabe  für  ^a^ern  eine  SJ^ajimalgren^e  gog.  ^er  ®efe|geber  ging 
mohl  ^itv  t)on  ber  ©rmögung  au§,  ba^  man  ber  in  S3ot)ern  gu  grün= 
benben  S^otenbanf,  bie  t)on  allen  ^riöatnotenbanfen  bie  entmidlungS^ 
fäl)igfte  unb  öorausfi ertlich  am  meiften  geeignet  mar,  bie  ^onfurreng  ber 
9^ei(i)§banf  in  ihrem  3Birfung§f reife  au§  bem  gelbe  ^u  fchlagen,  ein  Qid  fe|en 
müffe.  3)ie  ©ntmidlung  hat  gezeigt,  bag  biefe  ^orficht  nid)t  unbegrünbet  mar. 

3ur  herauf c^aulichung  be§  9^otenumlauf§  ber  bat)erifchen  S^oten- 
banf  biene  bie  Tabelle  auf  ©eite  42  §ur  Überfielt. 

©d)on  im  erften  @efd)äft§iahre  mar  ber  9^^otenumlauf  mit  über 
67  SJlill.  Tll  faft  an  ber  ©ren^e  feiner  ^luSbehnung^föhiö'^eit  ottge^ 
langt  unb  bemegte  fich  in  ber  golge^eit  faft  ftet§  ^mifch^^^  60  unb 
67  Tlxü.  Wt  ^ie  (Spannung  g^ifchen  ber  höchften  unb  niebrigften 
(Summe  be§  jäht^lic^^n  9lotenumlauf§  ift  immer  üerhöltnigmö^ig  fehr 
gering.    @§  bleibt  fid}  überhau):)t  ber  jährliche  Umlauf  feit  ©rünbung 

^)  $8gl.  über  bereit  (^efc^öftSergebnifie  ©tatift.  ^aljxb.  f.  ba§  ^qx.  93al)ern  5 
(1899)  @.  188. 
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ber  S3anf  bi§  1898  fa[t  o^ne  jebe  S5eränberung  gleicf).  (Sbenfo  tüetft 
ber  ungebecfte  ^Notenumlauf  im  ^urc^fdjuitt  ber  eiujeluen  3a^re  feine 
großen  ^erfd)ieben^eiten  auf,  tüie  fie  Bei  ber  9Neic^§banf  burd)  ba§ 
n)ecf)fe(nbe  SSirtfcfjafMeBen  !)ert)orgerufen  iDurben. 

5(u§  biefem  @ntmi(ftag§gange  (ä^t  fid^  fofort  auf  ben  erften 
^&M  erfennen,  ba^  ber  SNotenumlauf  ber  Bat)erif(^en  ^oteuBan!  jeber 
©(afti^ität  eutBe!)rt. 

@§  erleBte  ^tüar  biefe  ^an!  xiod}  feine  ^tife,  rvk  fie  bie  Sa^re 
1857  ober  1866  Bradfiten,  aBer  immerf)in  tDecf)feIten  öfters  ^erioben 
n)irtfd)aftlid)en  5luff(^U)ung§  unb  91iebergang§  unb  jä^rfid)  öerurfad^ten 


^abeUe  X. 

^lotenumlauf  ber  batierifcften  9lcitenbanf  1876—1899. 


il^iebrigfte  ©umme    |      ^i3difte  ©utnme 
be§  j;ä^rlid)en  Umlaufs 


®urd)f(l)nittUc^er  nad) 
ungebecfter  Umlauf 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


30,198  000 
65,285  000 
64,739  000 
64,178  000 
61,570000 
63,462  000 
62,995  000 
59,670000 
61,605  000 
61,166  000 
62,749  000 
63,753  000 
63,159  000 
62,261 000 
62,146  000 
59,317  000 
60,444  000 
61,507  000 
62,978000 
61,474  000 
62,342  000 
62,175  000 
60,700  000 
57,206  000 


67,228  000 
67,818  000 
67,655  000 
67,512  000 
67,577  000 
66,703  000 
67,029  000 
66,880  000 
66,681  000 
67,174  000 
67,010  000 
65,694  000 
65,852  000 
66,145  000 
66,126  000 
64,360000 
67,061 000 
66,286  000 
65,148  000 
66,176  000 
66,360000 
66,079000 
65,931 000 
66.985  000 


21,605  000 
27,303  000 
28,442  000 
28,930000 
29,317  000 
29,121 000 
29,654  000 
27,633  000 
26,608  000 
27,088  000 
27,976  000 
28,841 000 
27,719  000 
28,077  000 
28,394  600 
25,387  000 
26,261  000 
27,918000 
27,738  000 
28,172  500 
28,850  900 
29,233  500 
28,416300 
27.809  700 


gefteigerter  ©elbbebarf  unb  ftärfere  Umfä|e  im  §erBfte  faft  regelmäßig 
ein  leid)te§  gieBer  auf  bem  ©efbmarfte.  3n  biefen  Reiten  be§  5luf= 
fd)tüung§  unb  SD^e^rBebarfS  an  3af)(ung§mittefn  mar  bie  Bat)erifcf)e 
SNotenBanf  fc^ließlic^  nid)t  mef)r  in  ber  Sage,  bem  35erfe^r  burd^  @r= 
meiterung  il^rer  9Notenau§gaBe  bie  nötigen  SJ^ittel  ^ur  35erfügung  §u 
ftetten,  e§  geBot  f)ier  ber  §  43  5lBf.  3  be§  35anfgefefee§  unerBittfic^ 
§alt.  @§  tüar  jmar  bie  Bai}erifcf)e  9ZotenBan!  eifrigft  BeftreBt,  nac^  Gräften 
fid)  ben  S3ebürfniffen  be§  S5er!e^r§  an^ufctimiegen,  ma§  namentlich  in  ben 
pufigen  ÜBerfd)reitungen  i^rer  fteuerfreien  Dlotengren^e  ^um  5(u§brude 
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fommt,  aber  btcfem  fdjinanfenben  33eburfnif]e  be§  S5erfe^r§  öoll  ge= 
nügcn,  foimte  i^r  bei  ber  ftarren  @d}raitfe,  bie  i!)rem  9lotenum(auf 
gefeist  ift,  xiidjt  cjeltngen. 

3)iefe  Sücfe  im  baljerifc^en  3öirtf(^aft§Ieben  au^^ufüHen,  blieb  ber 
Üieic^^ban!  vorbehalten. 

(Sinen  5(nhatt§pitnft  ^tufti^tlid)  ber  fdjtxjanfenben,  bem  tüed^felnben 
©elbbebarf  fidj  anpaffenben  ^eroegung  be§  9Iotenumtauf§  ber  9^eid)§^ 
banf  in  ^ai)ern  bietet  ber  in  ben  (5)efcf)äft§bericf)ten  ber  baljerifc^en 
DZotenbanf  im  ^affebeftanbe  am  ©c^tnffe  jeben  Sd^reS  aufgefü!)rte 
betrag  ber  Dor^anbenen  9^eic^ebanfnoten.  ®ie  33en:)egnng  biejer  33e^ 
tröge  öeranfcfianücht  folgenbe  Überfid)t: 

Tabelle  XL 

^nffenbeftanD  t)er  tiat)evifrf)ett  ^lotenban!  an  9iei(^§öattfnotett 

1876-1899. 


1876 

840  000 

1877 

694  400 

1878 

1,054  700 

1879 

943  800 

1880 

1,673 100 

1881 

2,966  500 

1882 

876  900 

1883 

4,642  500 

1884 

3,772  900 

1885 

2,545  000 

1886 

4,363  600 

1887 

2,218  900 

1888 

2,272  400 

1889 

3,583  900 

1890 

2,799  800 

1891 

3,598  600 

1892 

4,075 100 

1893 

3,430000 

1894 

3,197  200 

1895 

2,868  300 

1896 

3,148  500 

1897 

4,490  600 

1898 

5,132  100 

1899 

1,974  600 

3n  ber  unregelmäßigen  S3en)egung  biefer  S3etröge  fommt  ba§ 
<B6)mnkn  be§  @elbbebarf§  gum  5ln§bruc!.  DJ^e^r  unb  met)r  fe^en 
tüir  in  ber  ^affe  ber  batjerifd^en  9^otenbanf  bie  ^eid)§ban!noten  an^ 
fd^toellen,  ein  3^^^^^!^^  9^oten  ber  ßanbeSbanf  jc^on  lange  nid(t 

me^r  für  ben  toadifenben  ^^erfe^r  ausreichten  unb  ber  SD^e^rbebarf 
nad^  Zahlungsmitteln  mit  ben  9^oten  ber  9ieid)Sbanf  gebedt  tnurbe. 
lu§  bem  SBachStum  biefer  ^eftänbe  fomie  auS  bem  Umftanbe,  baß 
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e§  ber  Dieic^sBanf  gelungen  tüar,  aBgefe!)en  öom  ©troöerfe^r,  audj  im 
Sec^felgefd^äft  ber  bal^erifdjen  D^otenbanf  ben  S^ang  abguloufen,  lä^t 
fic^  mit  S3eftimmt^eit  atinef)men,  bag  ber  9lotetinmtauf  ber  erfteren 
33anf  in  33at)ern  ben  ber  le^teren  an  ^u§bet)nung  tneit  überholt  ^^at 

Sieben  ben  9fieic^§banfnoten  tvax  in  S3ai)ern  noc^  eine  nicJit  ge^^ 
ringe  5ln^a!)I  üon  ^anfnoten  anberer  ^riöatnotenbanfen  im  Umlauf. 

^or  1876  iüar  für  biefe  flöten  33al)ern  bei  bem  geringen  S^^oten^ 
au§gabere(i)t  ber  §t)pot^e!==  unb  3[Bed)feIban!  ein  günftiger  33oben.  ^urc^ 
bie  D^oten  ber  bat)erifc^en  DIotenban!  unb  ber  9lei(i)§banf  tnurben  jeboc^ 
biefelben  pm  au»  bem  ßanbe  gebrängt.  2(uc^  iraren  bie  ^riüat^ 
notenbanfen  burcf)  bie  S3eftimmungen  be§  9^otenfc^ub§  ge^mungen,  ben 
Umlauf  i^rer  D^oten  in  frembem  ©ebiete  möglid)ft  gu  öermeiben. 

Tabelle  XII. 

^ie  öei  Den  Waffen  Der  öal)ertfcf)ett  iJlotenöttnf  öereinnaJittiten 
mttn  aiiDerev  ^xitjatnotenöttttfett  1876—1899. 


S)te  bei  ben  Ä^affen  ber  Bal)ertjc^en 
92otenbanf  bereinnal^mten  ^oten  anberer 
^riüatnotenbanfen 

1876 

39,732  000 

1877 

21,684  000 

1878 

20,016  000 

1879 

20,518  300 

1880 

19,147  500 

1881 

18,301 000 

1882 

20,005  000 

1883 

22,706  000 

1884 

26,846  000 

1885 

29,362  000 

1886 

28,389  000 

1887 

27,522  000 

1888 

26,821000 

1889 

24,486  000 

1890 

24,281  000 

1891 

27,980000 

1892 

31,787  000 

1893 

28,141 000 

1894 

27,785  000 

1895 

25,238  000 

1896 

23,768000 

1897 

25,992  000 

1898 

25,439  000 

1899 

26,303  000 

5(u§  biefer  Überfi(i)t  erfe^en  tnir,  ba^  feit  1876  bi§  1882 
bie  bei  ber  bat)erifd)en  9^otenbanf  öereinna^imten  9^otenbeträge  frember 
$rit)atnotenban!en  bebeutenb  fanfen  unb  fi(^  bann  ^mifctien  20  unb  30  Tlill 
^ffll  ben^egten.  @obaIb  fo(c[)e  D^oten  in  bie  §änbe  ber  batjerifc^en  91oten« 
banf  fommen,  mu^  fie  mit  benfelben  nacf)  §  44  ßiffer  5  be§  S3anfgefe|e§ 
öerfa^ren  unb  biefelben  ber  5lu§gabebanf  §urüdf(^ieben.    (Sbenfo  ttjie 


—    45  — 


bei  ber  Baijertfc^en  ^cotenbanf  l^aben  bie  fremben  9loten  and)  bei 
ber  9iei(^§ban!,  tDenn  fie  in  beren  ^'affen  gefloffen,  i!)ren  Umlauf  auf 
balierifdjem  Gebiet  »oHeubet.  @§  ift  bie  ßeulralbauf  in  ber  Sage,  bie 
^ritiatuoteubaufeu  entmeber  burdj  ^(uffpeidjern  größerer  DIoteubeträge 
uub  pli3^1id^e§  ^^räfeutteren  berfelbeu,  ober  auc^,  rva§>  in  ber  IRegel 
gefc^ief)t,  burd)  fd)(euuige§  ^^i'i^^^i'^)^^^^^  ^riüatbaufuoteu  ^u  ^tüingen, 
ben  Umlauf  i^rer  ^^lokn  auf  beu  i^r  ^ugetpiefeneu  SBirfuug§!rei§  gu 
befdjräufeu.  ^ie  ^3toteu  ber  auberen  ^^riüatuoteubaufeu  tüerben  be§^ 
l^alb  meift  nur  fur^e  geil  üom  ba^erifd)eu  S^erfe^r  feftgefialteu. 

(Sbenfo  n)ie  bie  ^^toteu  ber  auberen  ^riüatnotenbanfen  finb  natür= 
(id)  aud^  bie  ber  baljerifd)en  ^3(olenbauf  bem  Dlotenfc^ub  unterworfen. 
®a§  53eftreben  nun,  biefem  au§5utt)eid)en,  fotoie  bie  Un^ulänglidifeit 
i^rer  9lotenbetriebgmitteI  für  ba§  eigene  Umlaufgebiet  oeranla^ten  bie 
bat)erifd}e  Df^otenbaut  mögüdjft  p  oerf)üten,  ba§  i^re  9loten  au^er^alb 
ber  baljerifc^en  ©renken  benu^t  tnerben.  ^ie  batierifc^en  33an!noten 
^ie^en  fid)  oon  ber  augerbaljerifdjen  3^^-'^it^t^tion  immer  me^r  ^urüd, 
n)ie  au§  folgenber  gufammenftellung  t)erüorget)t. 


SabeUe  XIIL 

®ie  bei  Der  ^nulöiunt]öftcüe  in  Srantfuvt  ajW,  eingelöften 
mUn  Der  bttliertfcften  ^lotenönnf  1876—1899. 


^ie  ©inlöfunggftetle  in  granffurt  a./Wl.  mürbe  t)on  ber  bat)erifd)en 
S^otenbanf  gemäjB  §  44  giffer  4  be§  ^an!gefe^e§  am  3.  9^ot)ember  1875 


®ie  bei  ber  ®tulöfung§[teüe  in 
fyranffurt  ajW.  eingelöften  9?oten  ber 
bat)eri]'ct)en  ^otenbanf  betrugen  ^t. 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


28.072  900 
19,967  300 
19,047  200 
14,157  100 
23,331  000 
22,213  000 
26,025  000 
24,630  000 
22,220  000 
25,445  000 
23,615  000 
20,570  000 
20,155  000 
18,360  000 
18,605  000 
20,620  000 
17,155  000 
16,445  000 
15,155  000 
14,785  000 
14,160  000 
12,525  000 
12,770000 
11,990  000 


errtd^tet,  bte  S3elt)egung  ber  üon  berfdben  etngelöften  D^otenbetröge  geigt, 
bo^  biefelben  in  ftetiger  5lBna^me  begriffen  finb. 

(g§  erü-brigt  nun  noc§,  bie  3)ecfung§t)erpltniffe  ber  Dcoten  ber 
3^eic{)gbanf  unb  bat)ert}{f)en  D^otenbanf  einer  Unterfuc^ung  gu  nnter= 
gießen,   ^ierp  biene  fotgenbe  Zahdk: 

XobeUe  XIY. 

MetaUDecfung  der  flöten  t)er  ÜleirftöDanf  unD  öat)evif(i^en 
^otenbttttf  1876—1899/) 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


 lo 


9Jietattbecfung  ber 


74,55 
75,27 
79,35 
80,00 
76,47 
75,26 
73,49 
81,64 
80,74 
80,57 
86,40 
89,75 
96,82 
88,28 
81,41 
91,99 
95,67 
85,47 
93,40 
92,35 
82,32 
80,27 
75,67 
72,30 


bal}er.  '^oienbanl 

7o 


57,22 
56,18 
54,19 
52,35 
50,40 
50,52 
49,41 
49,69 
51,98 
51,44 
50,46 
50,58 
51,81 
51,04 
50,19 
52,85 
51,66 
49,84 
50,73 
50,05 
48,83 
48,48 
48,75 
48.96 


Slu§  biefer  erfe^en  tüir,  bofe  bie  9[)^etattbe(lung  ber  SReic^^ban!- 
noten  eine  ungleich  günftigere  ift  tnie  bie  ber  D^oten  ber  ba^erifc^en  ^^oten- 
bon!.  SGSä^renb  ferner  bie  9[J^etattbe(fung  ber  D^oten  ber  (enteren  S3anf 
bon  1876  bi§  1899  finfenbe  ^enbeng  geigt,  ift  bei  ber  e^eid)§banf  ba§ 
Gegenteil  gu  fonftatieren,  il}re  äJ^etallbeclung  ^at  fid)  im  Saufe  ber  (Snt^ 
tüicfinng  gebeffert.  Sßä^renb  bie  ^e(fung  ber  bai^erifc^en  9^otenbanf  im 
^urd)f(i)nitt  ber  einzelnen  Seilte  nur  tnenig  üon  einanber  Qbtüeicf)t,  ift 
bie  ^edung  bei  ber  9f^eid)§ban!  bebeutenben  ©c^tnanfungen  untertüorfen. 

Sei  Beurteilung  biefe§  BerpItniffeS  mug  bon  born^erein  feftge^ 
tjalten  tnerben,  ba^  bie  l^o^e  9[)^etallbecfung  bei  ber  genlrolbanf,  bie 
auf  fid^  aEein  geftellt  ift,  t)on  größerer  Bebeutung  ift,  tüie  bei  einer 

1)  SSgl  bie  Überftdit  in  ber  33egrünbuitg  gum  ®e[el^entit)urf  n.  19.  San.  1899 
betr.  bie  5tbänberung  be§  SSanfgefeljeS  ü.  14.  Wdv^  1875.    ©.  26. 
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^riöatnotenbanf,  bte  einen  9^ücfl)al't  in  ber  9?eid)§I)Qn!  Befi^t,  bei  ber 
fie  fidj  bnrc^  3Rebi§fontieren  Don  SBedjfeln  (eidjt  S3argefb  öer= 
fdjaffcn  fann.  @§  fann  be§f}alb  ber  bal)erifd)en  D^otenbanf  in  feiner 
Seife  ber  ^^ortnurf  nnfoliber  ®efd)öft§gebaf)rnng  treffen.  Sei  ber 
(Stabilität  if)re§  9lotennmIaufeö  ^ötte  fie  t)iehnef)r  bie  burd}fd)nittH^e 
53arbecfnnt3  i^rer  9loten  nnbebenflic^  foeitcr  l^erabfe^en  unb  fo  if)re  53e* 
trieb§ntittel  öerme^ren  lönnen,  mie  bie§  anbere  ^riüatnotenbanfen  and) 
ntadjten.  ^od)  fie  ^og  ©olibität  ^  bem  ©etDinne  t)or  unb  ging  mit 
ber  SQZetallbedung  iJirer  9loten  nur  tnenig  im  Saufe  ber  SntU)id(ung 
unter  50%  1^ erunter,  tt)oburd^  fie  immer  nod^  für  D^otfaEe  eine  be= 
beutenbe  D^eferöe  offen  f)ie(t. 

3Ba§  nun  ba§  anlangt,  ba§  bie  SJ^etallbedung  ber  ^fidd)§>hant^ 
noten  im  @egenfa|  ^u  ber  bal)erifd)en  D^otenbanf  gro^e  33eränberungen 
aufuieift,  fo  finbet  bie§  feine  ^rHärung  in  ber  ungleid)en  (Slaftigität  be§ 
9Zotenum(aufe§  beiber  5lnftaÜen. 


8.  pte  ^exwattm^^^ofUn  ßcibet  Jlnftaften. 

D^adjbem  tvix  im  mefenttic^en  bie  ©nttüidlung  ber  @efd)äfte  ber 
9?eid)§ban!  unb  bat)erifd)en  Dlotenbanf  öerfotgt  ^aben,  ift  e§  nid)t  o!)ne 
Qntereffe  auc^  ^u  erfal)ren,  tvk  ba§  Ser^ältnig  beiber  5(nftalten  5U 
einanber  im  Saufe  ber  Saläre  bepglii^  ber  SSertnaltunggfoften ,  be§ 
S^teingetoinueg  unb  ber  35erteihing  biefe§  3fteingen:)inne§  geftaltet  ^at.  ^) 

Über  bie  35ermaItung§!often  gibt  bie  Tabelle  XV  auf  (Seite  48 
5luffd)rug. 

§ierau§  erfet)en  tnir,  ba§  bie  ^[^ertüaltung  ber  ^Reii^Sban!  t)er= 
t)ältni§mä§ig  teuerer  ift,  ttjie  bie  ber  bat)erif(^en  9^otenbanf.^)  ®§  er^ 
flört  fid)  bieg  au§  ber  Drganifation  beiber  5Inftatten.  SSät)renb  näni= 
Itc^  bie  9fteid)§banf  an  if)ren  9^ebenfteC(en  burd)  Beamte  Vertreten  tnirb, 
n^elc^en  fie  eiuen  beftimmten  @e^att  garantieren  mu§,  liegt  bte  Seitung 
ber  5Igenturen  ber  bat)erifd)en  S^otenban!  in  Rauben  t)on  ^riöaten,  bie 
für  bie  @efd)äfte,  tneldie  fie  für  bie  bat)erifd)e  S^otenban!  abfc^Iie^en, 
burc^  ^roüifionen  entIo!)nt  n)erben.  SBenn  toir  nun  nod)  berüdfic^tigen, 
ba^  in  ben  9iegiefpefen  ber  ba^erifd)en  9^otenbanf  aud)  bie  ©etnerbe^ 
fteuer,  öon  ber  bie  9fiei(^§ban!  entbunben  ift  mit  eingered)net  ift,  fommt 
bte  teuerere  Sertoaltung  ber  Widj^hant  nod)  \d)'äx\tx  gum  5lu§brude. 
SBeld^en  ©influ^  biefe  (Steuer  auf  bie  §öl)e  ber  ^ertt)aÜung§foften  ber 

^)  ^Mtürlid)  mu^  bei  biefen  SSergIeid)en  bie  9^eirf)§banf  mit  alfen  t^ren  ^^i^eig^ 
anftalten  in  SSetrac^t  gebogen  tuerben;  eine  9hi§fonbernng  auf  bie  in  $8al)ern 
luirfenben  Slnftalten  üerbietet  [icf)  öon  felbft. 

-)  Sine  3lu§na^me  madjen  nur  bie  ^Q!§re  1890  unb  1899. 
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bQt)erif(^en  DIotenBan!  ^at,  tft  ttamentüc^  au§  ber  (Steigung  berfelben 
nac^  Snfrafttreten  be§  ©emerbefteuergefeleg  bom  19.  Tlax  1881,  tt)eld)e§ 
btefer  33anf  breifac^  ^)ö^ere  ©teuerlaft  tüie  bi^^er  auflub,  erfennen. 

XabeUe  XV. 
1876-1899. 


Dom 
^Bruttoertrag 


33al)eri](i)e 
S^otenbanf 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


5,399  360 
5,648  997 
5,438  830 
5,328  260 
■5,399  798 
5,437  167 
5,511 178 
5,796  147 
5,917  257 
6,034  479 
6,017  812 
6,277  425 
6,492  142 
6,798  244 
7,431  279 
7,805  772 
8,306  654 
8,651 188 
9,069  375 
9,435  397 
9,527  153 
10,258  519 
11,274  726 
11,670  090 


27 

28,4 

29,3 

33,3 

30,6 

27,9 

25,8 

31,5 

31,9 

31,2 

37,8 

33,2 

39,1 

30,7 

24,1 

27,5 

37,2 

30 

40,4 

43,5 

31,3 

31,4 

29,5 

24 


311,062 
307,956 
319,075 
313,524 
312,698 
330,683 
366,415 
368,437 
373,053 
380,213 
369,137 
366,479 
383,967 
381,203 
428,062 
433,536 
441,667 
454,635 
459,442 
459,810 
460,372 
468,788 
487,223 
548,752 


9.  gewinn  ttttb  i^mtnmcxUitun^  ßeiber  Jlnftaften. 

Sßelc^e  @ett)tnne  9flet(i)§ban!  unb  bat)erifii)e  9^otenbanf  jä^rltc^  er= 
gleiten  unb  tüte  fiii)  biefelben  auf  ©taat  unb  Anteilseigner  öerteilten, 
ift  au§  ber  ßi^fammenftettung  auf  @eite  49  erfiditüd). 

dergleichen  Xüix  gunäd)ft  ben  9^eingetüinn  beiber  5lnftalten,  fo 
geigt  un§,  ba^  ber  Sf^eingeminn  ber  ba^erifi^en  S^otenban!  im  ^tx^ 
]^ättni§  nicf)t  bie  betröd^tlic^e  Steigerung  im  Saufe  ber  (Sntlniif (ung  er* 
faf)ren  I)at,  tük  ber  ber  9fteid)§banf. 

SBätirenb  ber  bur^fdinittlii^e  ^teingetrinn  üon  1890  bi§  1898  bei 
ber  le^teren  S5an!  fic^  um  me^r  a(§  6  miU.  mi  ^ö^er  fteHte  tnie  ber 
burd)fd)nitttid)e  9f^eingeit)inn  öon  1876  bi§  1890,  ift  bei  ber  bal)erifcf)en 
9^otenban!  feine  nennenStnerte  deränberung  be§  burdifc^nittlic^en  9iein= 
gen)inn§  n^a^rgune^men. 
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^tefe  ^erfc^iebentieit  be§  3SacJ)§tum§  be§  (SJetütnneg  bei  beiben 
5luftalten  fommt  aiicf)  ^um  5luebrurf  in  ber  SBetregung  ber  iä^rtid^, 
t)  rteilten  ^iöibenben.  3n  ber  erften  §älfte  ber  (Snttüi(f(ung  nätiilid); 
fiub  bie  S)it)ibenben  ber  Üieic^gban!  erljeblid^  geringer  tt)ie  bie  ber 
bat)erifc§en  5lotenbanf.  Stn  3al)re  1889  f)aüen  \xd)  biefelben  bie- 
2[Bage.  3n  ben  bret  fofgenben  ^a^^ren  finb  bie  ber  bal^erifdien  9^oten^ 
bcinf  roieber  tiWü§>  f}'6^)^v  unb  bleiben  öon  1893  bi§  1899  nm  einem 
^ruc^teil  hinter  Denen  ber  9fieid)§ban!  ^urücf. 

XabeUe  XVL 

(Sciuimi  uuD  (SetutniitierteiluttG  Der  9lei(l)öDttnf  lutD  öal|enfd)ett 
^lotcnbtttt!  1876-1899. 


©eianit=  j  einge 
qeiuinn   i  ^cip^= 


!!Öal)er.  S^otenbant 


rein= 
getüüm 


0  öe^^ 
eimje^ 
(^af)Üen 


9ietd)§banf 
5rntet( 


5  c(ö 


-1 


5SerteiIte 
S)iüibcube 


1876 
1877 
1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1883 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


10,285,234 
10,770,230 
10,790,627 

6,924,118 

9,881,265 
11,896,475 
13,060,768 
10,660,498 
10,640,854 
10,607,179 

7,771,072 
10,508,083 

8,104,668 
12,900,243 
20,740,773 
18,665,816 
11,989,871 
17,584,397 
11,404,427 

9,919,434 
17,409,232 
19,396,832 
22,277,945 
31,711,378 


8,57 
8,98 
8,98 
5,77 
8,23 
9,91 
10,88 
8,88 
8,87 
8,84 
6,48 
8,76 
6,75 
10,75 
17,28 
15,55 
9,99 
14,65 
9,5 
8,27 
14,51 
16,16 
18,56 
26,42 


726,501 
884,920 
891,565 
867,484 
1,000,797 
1,033,579 
1,026,616 
1,031,222 
1,019,944 
977,948 
679,818 
716,620 
683,251 
704,982 
983,544 
1,003,881 
720,975 
922,156 
'650,738 
604,284 
925,734 
982,126 
1,108,368 
1,297,857 


9,69 
11,8 
11,89 
11,57 
13,33 
13,78 
13,69 
13,75 
13,6 
13,03 
9,06 
9,55 
9,11 
9,4 
13,11 
13,38 
9,61 
12,3 
8,68 
8,05 
12,34 
13,09 
14,78 
17,29 


1,954,093 
2,148,092 
2,156,250 
609,647 
1,792,506 
2,598,590 
3,064,307 
2,104,199 
2,096,342 
2,082,871 
948,428 
2,043,233 
1,081,867 
3,000,097 
7,104,463 
8,601,544 
4,342,404 
8,538,298 
3,903,320 
2,859,717 
8,406,924 
9,897,624 
12,058,459 
19.133.534 


19 
19,9 
20 
8,7 
18,1 
21,8 
23,5 
19,7 
19,7 
19,5 
12,2 
19 
13,3 
23,3 
34,5 
46,1 
36,2 
48,6 
34,9 
28,8 
48,3 
51 
54,1 
63,5 


84,688 
93,750 
118,750 
118,750 
143,750 
143,750 
143,750 
143,750; 
143,750 
131,250j 
68,750, 
68,750 
68,750 
68,750 
118,750 
115,650 
90,650 
90,650 
78,150 
65,650 
90,650 
96,900 
103,150 
138,150 


11,6 
10,6 
13,2 
13,7 
14,3 
13,9 
14 
13,9 
14,1 
13,4 
10,1 
9,6 
10 
9,7 
12,1 
11,5 
12,6 
9,8 
12 
10,8 
9,8 
9,9 
9,3 
10,6 


6,29 
6,3 
5 
6 

6% 
7,05 

6^4 

6V4 

6,24 

5,29 

6,2 

5,4 

7 

8,81 
7,55 
6,38 
7,53 
6,26 
5,88 
7,50 
7,92 
8,51 
10.48 


9 
9" 
10 
10' 
10>' 
10 
10 

7 
7 
7 
7 
9 
9 
7 
7 
6 
5 
7 

8 
10 


^iefe  35erfc^iebnng  be§  S3er^ä(tniffe§  f)at  übrigen^  auc^  ^nni  ^ei( 
feinen  @runb  barin,  ba^  bie  öertrag^mä^ige  Seiftung  an  ben  Staat, 
ttjelcfie  bi§  1891  an§  bem  ©etrinnanteil  ber  §t)pot^efen=  unb  33Bed))el- 


^)  2)er  ©etPtnnanteil  be§  bQt)erifc^en  ©taate§  lüurbe  bererf}net  au§  beu  üor= 
trag§ma§tgen  Seiflung  ber  ^t)pot^)den=  u.  3Sed)feIbanE  be^lu.  bal)evt[d)en  ^^otenbaiif  unb 
bem  4%  überfteigenben  ^iüibenbenantetle  be§  batjerif^en  @taate§  (üon  ben  2\Ly  WiU. 
^albeingega^Iten  ^tttten,  bie  ber  ©taat  ^um  S'iominalmert  erluorben  i)at). 

4 
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6anf  beftritten  tourbe  t)on  1891  ab  bireft  üon  ber  13at)erifc{)en  9^oten= 
haut  entri(i)tet  tüerben  mugte.  -) 

SSog  nun  bie  finanziellen  ©rtrögniffe  betrifft,  bte  fiel)  ba§  3fleic^ 
be^n?.  ber  batierifc^e  (Btaat  an  beni  ©etüinne  bei  bem  Snftitute  ge= 
fi(^ert  fiaben,  fo  ift  öor  allem  bemerfen^tüert,  ba§  bei  beiben  ber  Tlohm 
ber  Beteiligung  öerfi^ieben  ift.  ^a§  3fleic§  befam  bi§  1891  nad) 
§  24  be§  Ban!gefe|e§  bie  §älfte  be§  nad)  Ib^ug  einer  orbentlidjen 
^iöibenbe  öon  4^2%  unb  ber  ßurüdftellung  für  ben  9f?eferbefonb  öer^ 
bfeibenben  Überrefteg,  fotneit  bie  ©efamtbiöibenbe  m6)t  8^/o  überftieg; 
t)on  bem  .tneiter  üerbleibenben  3ftefte  erl)ielt  ba§  9^ei(^  "/4.  ^urd^ 
(5)efe|  t)om  18.  ^e^ember  1889  tüurben  biefe  S[?orfc^riften  bal)in  abge- 
änbert,   bag  bie   ben  5lnteil§eignern  §ugeficl)erte  ^orbtöibenbe  auf 

3  '%  unb  bie  ©renge,  nad)  bereu  (Srreid)ung  bie  ©etninnbeteili^ 
£ung  be§  9fteidl)e§  §u  %  $la|  greift,  auf  67o  ^erabgefe^t  mürbe. 
(Sine  tüeitere  Snberung  tritt  öon  1901  ab  in  Ä^raft,  inbem  burc^ 
<|^efe|  öom  7. 3uni  1899  befttmmt  tnurbe,  ba§  nac^  Verteilung  einer 
orbentlidjen  SDiöibenbe  üon  3^2  70  ^^"^  QmM\kUnn(^  für  ben 
^eferöefonbg  t)on  bem  üerbleibenben  S^tefte  ^4  ber  3?ieid)§faffe  §u  über= 
U:}eifeu  fei. 

S3ei  ber  batjerifdien  9^otenbanf  rvnxht  bie  ftaatlic^e  ©etninnbe* 
beteiligung   folgenberma^en   geregelt:     9^ad|    bem   Vertrage  öom 
20.  Mäx^  1875  tnurbe  bie  bat)erifd)e  §t)öot^e!-  unb  2Bed)(elbanf 
^flid)tet,  bie  auf  bie  öon  i^r  ertüorbenen  2^2  ^i^^-  5l!tien  treffenbe 

4  ^4  %  überfteigenbe  ©uperbimbenbe  üon  1876  bi§  1891  an  ben 
batjerifd)en  Staat  abzuliefern,  ^urc^  ben  Vertrag  öom  21.  3)ezember 
1889  mürbe  öon  1891  ab  für  bie  bat)erifd)e  DIotenban!  eine  fefte  Seiftung 
t>on  jä^rlid)  53150  mi  feftgefefet. 

(Sellen  mir  nun  meiter,  mie  t)iel  ^ro^ente  öom  Sfieingeminn  biefe 
fditeile  bei  beiben  Snftituten  ausmachen,  fo  ergibt  fic^,  ba^  ber  ^rozent== 
anteil  be§  ^tid)§>  unt)erl)öltni§mä§ig  größer  ift,  mie  ber  be§  bat)erif(^en 
(Btaak^.  9^ad^  biefer  ^luffteKung  möd)te  es  faft  fdieinen,  al§  ob 
ber  bat)erifc^e  ©taat  in  biefer  §infid)t  fel)r  uneigennü|ig  öerfa^ren 
mare.  ^Dod)  l)at  er  in  ber  %^^ai  hahuxd)^  ba|  er  felbft  für  2%  Wiü.  Wl 
5l!tionär  ber  bat)erifd)en  Dlotenban!  ift,  unb  baburd),  ba^  er  bie(e  Vanf 
ber  bireften  ©taatgfteuer  untermorfen  ^)at,  bie  mefentlid)ften  finanzieren 
Vorteile  gebogen. 

^ie  grage  nun,  tneldje  üon  beiben  Verteilungsarten  fid)  al§  bie 
beffere  bemäl)rt  ^at,  ift  entfd)ieben      gunften  be§  Verteilung§mobu§ 

1)  SSgt.  SSertmg  über  bie  ©teauiig  ber  Bal)ertfd)en  ^l)pot^ef=  imb  Sßedifelbaiif 
gum  3^eid}§banf0efel^  üom  20.  mäx^  1875  (f.  2tn!)ang  I). 

^)  3Sgt.  SSertrag  über  bie  fünftigen  SSerljaltniffe  ber  bat)erifd)en  S^otenbonf 
t)oin  21.  ^e^cmbev  1889  unb  Horn  9.  iegembcr  1899  ([.  Mjang  III  unb  IV). 
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ber  Üietc^gbanf  beanttüorten.  (S^  entf]3rid)t  bte  \iaUk  ©rofee  ber 
jä^rlic^en  5lbgabe  an  ben  batierifc^en  @taat  nur  feiten  anc^  bem  \ä^)x^ 
ü6)m  ^eingetoinne  ber  ba^ertjc^en  9^otenbanf.  Sn  Qtikn  tüirtfc^aftUdjen 
5lnffcl)tüiing§  lüirb  biefe  ßetftung  §tt)eifel§o^ne  Iei(^t  üon  biefer  ^anf 
aufgebradjt  trerben  fönnen,  in  Qdtm  be§  9^iebergang§  aber,  tvk  ^. 
1895,  geftaltet  fie  \\d)  für  bie  ^anf  „^n  einem  fd)tt)eren  nur  mit  9}^ül)e 
erfdjtDingbaren  Dpfer".^)  (S§  tpäre  be§^alb  für  ben  bat)erifd)en  ©taat 
bie  grage  ber  ©rmägung  mert,  ob  ^ier  nid)t  eine  S3efferung  gefd^affen 
werben  fönnte,  inbem  man  bei  ber  bat)erifd)en  9^otenbanf  ben  betüö^rten 
S5ertei(ung§mobu§  ber  ^fteic^^banf  einführte,  ber  ben  ?Intei(§eignern 
immerhin  nocf)  eine  bie  ^urc^f(i)nitt§rente  be§  fonftigen  5J(n(agefopitaI§ 
überfteigenbe  ^itiibenbe  getüö^rt,  ber  bem  S^eici^e  ben  £i)tüenanteil  am 
@en)inne  fid^ert,  nnb  auf  bie  ©ntmicflung  ber  S3anf  feinen  ftörenben 
Sinftu^  ^at,  (omit  aHen  beteiligten  gaftoren  Sftedjnung  trägt. 


^)  33gl.  ®e[diä[t§berid)t  t>ou  1895.  ^mmer^in  blieb  nod)  eine  S)tt)ibenbe  bon 
5%,  luogegen  fie  iit  ben  betben  öor^erge^enben  Sa^^"en  6  «.  7%  war. 


mtnt  &  ©c.  ((55.  W&^'iäie  99ud)br.),  ^Jfaumburg  a.  © 


